ResearchGate

See discussions, stats, and author profiles for this publication at: https://www.researchgate.net/publication/340362668
La inversidén de impacto: La aleacidén entre retorno financiero y el bien comtn

Article - March 2020

CITATIONS READS
0 11
1 author:

- Maria Alejandra Gonzalez-Perez
v Universidad EAFIT

134 PUBLICATIONS 1,184 CITATIONS

SEE PROFILE

Some of the authors of this publication are also working on these related projects:

roect  Multilatinas and other emerging markets multinationals View project

ot Sustainability View project

All content following this page was uploaded by Maria Alejandra Gonzalez-Perez on 20 July 2022.

The user has requested enhancement of the downloaded file.


https://www.researchgate.net/publication/340362668_La_inversion_de_impacto_La_aleacion_entre_retorno_financiero_y_el_bien_comun?enrichId=rgreq-cdd98c655d9468c150adff7749b936e1-XXX&enrichSource=Y292ZXJQYWdlOzM0MDM2MjY2ODtBUzoxMTc5OTMxMDYxMDM5MTA0QDE2NTgzMjg4OTUyMTQ%3D&el=1_x_2&_esc=publicationCoverPdf
https://www.researchgate.net/publication/340362668_La_inversion_de_impacto_La_aleacion_entre_retorno_financiero_y_el_bien_comun?enrichId=rgreq-cdd98c655d9468c150adff7749b936e1-XXX&enrichSource=Y292ZXJQYWdlOzM0MDM2MjY2ODtBUzoxMTc5OTMxMDYxMDM5MTA0QDE2NTgzMjg4OTUyMTQ%3D&el=1_x_3&_esc=publicationCoverPdf
https://www.researchgate.net/project/Multilatinas-and-other-emerging-markets-multinationals?enrichId=rgreq-cdd98c655d9468c150adff7749b936e1-XXX&enrichSource=Y292ZXJQYWdlOzM0MDM2MjY2ODtBUzoxMTc5OTMxMDYxMDM5MTA0QDE2NTgzMjg4OTUyMTQ%3D&el=1_x_9&_esc=publicationCoverPdf
https://www.researchgate.net/project/Sustainability-42?enrichId=rgreq-cdd98c655d9468c150adff7749b936e1-XXX&enrichSource=Y292ZXJQYWdlOzM0MDM2MjY2ODtBUzoxMTc5OTMxMDYxMDM5MTA0QDE2NTgzMjg4OTUyMTQ%3D&el=1_x_9&_esc=publicationCoverPdf
https://www.researchgate.net/?enrichId=rgreq-cdd98c655d9468c150adff7749b936e1-XXX&enrichSource=Y292ZXJQYWdlOzM0MDM2MjY2ODtBUzoxMTc5OTMxMDYxMDM5MTA0QDE2NTgzMjg4OTUyMTQ%3D&el=1_x_1&_esc=publicationCoverPdf
https://www.researchgate.net/profile/Maria-Alejandra-Gonzalez-Perez-2?enrichId=rgreq-cdd98c655d9468c150adff7749b936e1-XXX&enrichSource=Y292ZXJQYWdlOzM0MDM2MjY2ODtBUzoxMTc5OTMxMDYxMDM5MTA0QDE2NTgzMjg4OTUyMTQ%3D&el=1_x_4&_esc=publicationCoverPdf
https://www.researchgate.net/profile/Maria-Alejandra-Gonzalez-Perez-2?enrichId=rgreq-cdd98c655d9468c150adff7749b936e1-XXX&enrichSource=Y292ZXJQYWdlOzM0MDM2MjY2ODtBUzoxMTc5OTMxMDYxMDM5MTA0QDE2NTgzMjg4OTUyMTQ%3D&el=1_x_5&_esc=publicationCoverPdf
https://www.researchgate.net/institution/Universidad-EAFIT?enrichId=rgreq-cdd98c655d9468c150adff7749b936e1-XXX&enrichSource=Y292ZXJQYWdlOzM0MDM2MjY2ODtBUzoxMTc5OTMxMDYxMDM5MTA0QDE2NTgzMjg4OTUyMTQ%3D&el=1_x_6&_esc=publicationCoverPdf
https://www.researchgate.net/profile/Maria-Alejandra-Gonzalez-Perez-2?enrichId=rgreq-cdd98c655d9468c150adff7749b936e1-XXX&enrichSource=Y292ZXJQYWdlOzM0MDM2MjY2ODtBUzoxMTc5OTMxMDYxMDM5MTA0QDE2NTgzMjg4OTUyMTQ%3D&el=1_x_7&_esc=publicationCoverPdf
https://www.researchgate.net/profile/Maria-Alejandra-Gonzalez-Perez-2?enrichId=rgreq-cdd98c655d9468c150adff7749b936e1-XXX&enrichSource=Y292ZXJQYWdlOzM0MDM2MjY2ODtBUzoxMTc5OTMxMDYxMDM5MTA0QDE2NTgzMjg4OTUyMTQ%3D&el=1_x_10&_esc=publicationCoverPdf

La inversion de impacto: La aleacion
entre retorno financiero y el bien
comun

Aunqgue hay inconsistencias, sobre la definicion de
qué son las inversiones de impacto la idea principal es
que los inversionistas pueden buscar retornos
financieros y, simultaneamente, abordar
intencionalmente retos sociales y ambientales.

Nos encontramos en un mundo con abundantes y urgentes necesidades
sociales, apremiantes condiciones ambientales, y limitados recursos
financieros para afrontarlos y, sin lugar a dudas, la consecucion de la
agenda universal de desarrollo sostenible requiere que conjuguemos los
retornos financieros con la busqueda de un futuro mas justo, equitativo y
sostenible.

o Optimamente, ¢cual deberia ser el tamaiio del grupo, del equipo o

-G

de la organizacion?

Cierto es, los humanos no somos criaturas puramente sociales, ni seres
puramente econdmicos. Grandes dilemas acompafan nuestra existencia.
Por ejemplo, en estos momentos, debido a la escala y velocidad de
contagio, nos enfrentamos a una pandemia global del brote de COVID-19
(coronavirus) potencialmente controlable siempre y cuando los paises
decidan tomar medidas severas de control. Sabiamente reflexioné mi
colega Tomas Pérez Alvarez: "Yo veo esto como un dilema moral a gran
escala. Paramos las economias dos semanas y aseguramos controlar la
situacion, o nos arriesgamos a que muchos mueran, el sistema colapse, y
balanceamos el control y la economia”.




Antony Bugg-Levine, CEO del Nonprofit Financial Fund y exdirector
Ejecutivo de la Fundacion Rockefeller, y Jed Emerson, fundador de Blend
Value Group y fellow senior de Impact Assess, publicaron en el afio 2011 el
libro “Impact investing: Transforming_ how we make money while making.a
difference”. En este texto explican como por mas de un siglo se han venido
instaurado las creencias de que las inversiones con fines de lucro deberian
centrarse solamente en producir rendimientos financieros, y en que
yuxtaposicion estan las personas adineradas que se preocupan de los
problemas sociales y ambientales, donan dinero en un intento de resolver
estos problemas, o la otra alternativa seria esperar a que intervenga el
gobierno.

El término inversion de impacto no es nuevo. Es una evolucion del concepto
de valor combinado (blended value), propuesto por Bugg-Levine y Emerson
en el ano 2000, y siete afos después, fueron ellos quienes convocaron a un
grupo de inversionistas interesados en evaluar el rendimiento potencial y
real de su capital a través de algo mas que un lente financiero pasivo, y
quienes querian usar su capital para hacer algo positivo. Grupo que acuio
la frase "inversion de impacto” ya que los términos de “inversion
socialmente responsable” o "inversion ética” eran percibidos con unas
pesadas cargas morales, juicios personales, y centrado en decisiones sobre
el tipo de empresas por evitar; el concepto de “finanzas sostenibles” tenia
un enfoque particular en lo ambiental, y descartaba los aspectos de
desarrollo y justicia social; y finalmente, el término “financiacion para el
desarrollo” no era lo suficientemente atractivo globalmente para
inversionistas. Por su parte, la inversion de impacto fue asociado a la
orientacion a la accidn concreta y al optimismo de este grupo y, al mismo
tiempo, estaba en consonancia con inversionistas que habian expresado su
intencion de integrar la inversion vy la filantropia.

Existen arcaicas evidencias, que datan de siglos atras, sobre que los
antecedentes de la inversion de impacto ha sido un movimiento
internacional en donde, via mecanismos de mercado, se ha tratado de



expresar el compromiso social y ambiental. En la Inglaterra de siglo XVII,
grupos conocidos como los Quakers buscaron alinear sus inversiones y
decisiones de compra a sus valores. En la época de la Colonial en los
Estados Unidos en el XIX, congregaciones vinculadas a los Quakers crearon
negocios alineados a sus valores sociales y de esta manera conseguir
financiar las comunidades religiosas. Estos legados, explican Bugg-Levine
y Emerson, influencian el movimiento ambientalistas de los setenta, las
campanas de desinversion contra el apartheid en Sudafrica en los ochenta,
e incluso movimientos mas recientes de consumo consciente, produccion
responsable, comercio justo, e inversiones socialmente responsables.

Sin embargo, analizan Bugg-Levine y Emerson hace ya casi una década, lo
novedoso en relacion a estas evidencias histdricas es que los inversionistas
de impacto tienen un fuerte convencimiento sobre “el papel que pueden
desempefar las empresas en el avance del bien comun y el apalancamiento
que las empresas sociales pueden lograr mediante el uso de herramientas
financieras". En otras palabras, los inversionistas de impacto ven el
comercio y sus actividades conexas como “una fuerza poderosa que puede
aprovecharse para el bien, en lugar de un mal necesario que debe
reducirse”.

e Mineriay arte

Explican Bugg-Levine y Emerson que el movimiento de inversion de
impacto tiende a centrarse en el capital privado y los préstamos directos
debido al poder inigualable que estas inversiones tienen para generar
impacto social. Sin embargo, algunas evidencias muestran que aunque es
posible que los inversores de impacto logren un impacto social junto con los
rendimientos de las tasas de mercado, eso no es facil de hacer y no ocurre
con tanta frecuencia como muchos impulsores hacen creer. Aun asi,
recientes investigaciones han encontrado que la inversion de impacto de
campo es unica en seis caracteristicas, (1) capital invertido, (2) grado de
compromiso con la participada, (3) proceso de seleccidn, (4) resultados




sociales y comerciales, (5) resultados de informes, y (6) papel del gobierno.
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