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1. Resumen

El régimen de precios de transferencia es esencial para la administracion tributaria,
asegurando que las empresas cumplan con condiciones de mercado en las
transacciones entre vinculados. Con la globalizacion econdmica, su implementacion
se ha vuelto crucial debido al aumento de operaciones internacionales. Este estudio
se centra en las oportunidades de mejora en el régimen de precios de transferencia
en Colombia, comparandolo con Estados Unidos, Panama y Espana. Mediante una
metodologia de derecho comparado, se identifican diferencias y similitudes en la
implementacion de estas politicas. Este estudio sugiere que es importante abordar
estas oportunidades de mejora, ya que las investigaciones previas en Colombia no
suelen enfocarse en este aspecto. Se concluye que cada pais tiene enfoques distintos
en sus politicas de precios de transferencia, reflejando sus contextos econdémicos y
politicos. Finalmente, se resalta la necesidad de colaboracion internacional y
adopcion de estandares globales para fortalecer estos sistemas.

2. Palabras clave

Régimen de precios de transferencia; Administracion tributaria; Derecho comparado;
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3. Introduccion.

En un mundo cada vez mas interconectado y globalizado, las transacciones entre
empresas vinculadas juegan un papel fundamental en la economia internacional. Sin
embargo, estas transacciones también plantean desafios significativos en términos
de fiscalidad, ya que pueden ser utilizadas por empresas multinacionales para
manipular los precios y trasladar beneficios a jurisdicciones con regimenes fiscales
mas favorables (Patel, 2020). En respuesta a esta preocupacion, los paises han

establecido regimenes de precios de transferencia para garantizar que las



transacciones entre partes relacionadas se realicen a precios de mercado y que los
impuestos se paguen de manera justa y equitativa (Ortiz, 2019).

Colombia ha implementado el denominado régimen de precios de transferencia,
regulado en el Titulo Xl, Articulo 260-1 al 260-11 del Estatuto Tributario, que los
precios de transaccion acordados entre empresas relacionadas reflejen condiciones
de mercado, o en otras palabras que pacten por un precio real, evitando asi practicas
que pueden dafar la base gravable y tener un impacto en la recaudacion fiscal.

El Régimen de Precios de Transferencia colombiano, plantea herramientas para el
analisis de los precios de transferencia entre empresas vinculadas, pero ¢En qué
medida es el modelo colombiano similar o diferente a sus pares en otros paises? En
este contexto, el presente trabajo tiene como objetivo realizar un analisis comparativo
de los regimenes de precios de transferencia en cuatro paises: Colombia, Espafia,
Estados Unidos y Panama. Estos paises fueron seleccionados por representar una
variedad de enfoques y practicas en materia de precios de transferencia.

3.1.Pregunta de investigacion

Esta monografia busca responder la siguiente pregunta de investigacion: ;Qué
oportunidades de mejora pueden identificarse en el régimen de precios de
transferencia en Colombia, al considerar el analisis de experiencias similares en

paises como Estados Unidos, Panama y Espafa?

3.2. Métodos

Para responder la pregunta de investigacion aplicamos los métodos dogmatico-
juridico y el de derecho comparado.

El método dogmatico juridico es una aproximacion tradicional y ampliamente utilizada
en la investigacion legal que se centra en el estudio sistematico y detallado de las
normas legales y la jurisprudencia. Este enfoque se basa en el analisis riguroso de
las disposiciones legales, interpretandolas a través de la logica y la argumentacion
juridica. El método dogmatico busca entender y aplicar el derecho mediante la
identificacion de reglas, principios y conceptos juridicos establecidos, asi como su
relacion con casos concretos y situaciones legales (Bardales, M. J. S. 2013).



El método de derecho comparado se centra en el analisis sistematico de las
similitudes y diferencias entre los sistemas juridicos de diferentes paises. Este
enfoque permite comprender como se abordan y resuelven cuestiones legales
similares en distintos contextos juridicos y culturales. A través del estudio comparativo
de legislaciones, jurisprudencia, doctrina y practicas legales, el derecho comparado
busca identificar patrones, tendencias y mejores practicas, asi como posibles areas
de mejora en los sistemas legales estudiados. Este método proporciona una valiosa
herramienta para enriquecer el debate juridico, promover el entendimiento
intercultural y contribuir al desarrollo y evolucion del derecho en un contexto
globalizado (Moran, G. M, 2002).

3.3. Objetivos.

Objetivo Principal: Analizar las oportunidades de mejora en el régimen de precios de
transferencia en Colombia mediante la comparacién con los enfoques y practicas de

Estados Unidos, Panama y Espafia.

Objetivos Especificos:

1. Resumir los principales conceptos y marcos legales relacionados con el
régimen de precios de transferencia.

2. Examinar en detalle el régimen de precios de transferencia en Colombia,
incluyendo su estructura legal y sus objetivos.

3. Investigar y describir el régimen de precios de transferencia en Espafia,
identificando similitudes y diferencias con el modelo colombiano.

4. Explorar el régimen de precios de transferencia en Estados Unidos,
destacando aspectos relevantes para su comparacion con Colombia.

5. Investigar el régimen de precios de transferencia en Panama, identificando
practicas y enfoques que puedan ser relevantes para el analisis comparativo.

6. Analizar las directrices de la OCDE y su influencia en la configuracién y
aplicacidon de los regimenes de precios de transferencia en los paises objeto
de estudio.



7. Realizar un analisis comparativo detallado de los regimenes de precios de
transferencia en los cuatro paises estudiados, identificando oportunidades de

mejora para el modelo colombiano.

3.4.Estructura de la monografia:

Varios ejes principales estructuran esta investigacion. Para comenzar, se proporciona
una descripcion detallada de cada régimen de precios de transferencia que se busca
comparar, incluido su marco legal y normativo, asi como sus caracteristicas y

requisitos.

Posteriormente, se examina también la influencia de las directrices de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) en la configuracion y
aplicacién de los regimenes de precios de transferencia en cada pais. Se realiza un
analisis comparativo de los regimenes estudiados, identificando puntos en comun,
similitudes y diferencias en términos de enfoque, normativas, sanciones y otros

aspectos relevantes.

Finalmente, se presentan conclusiones basadas en los hallazgos del analisis
comparativo, destacando las tendencias, desafios y oportunidades en la
implementacion de politicas fiscales relacionadas con transacciones entre partes
relacionadas. Se discute la importancia de la cooperacion internacional y la adopcion
de estandares internacionales en esta materia, asi como las perspectivas de mejora
del régimen colombiano a partir de las experiencias y practicas de los otros paises

analizados.

En ultima instancia, este trabajo busca contribuir al entendimiento y fortalecimiento
del régimen de precios de transferencia colombiano en un contexto globalizado,
promoviendo la equidad tributaria y la transparencia en las relaciones comerciales
internacionales. Se espera que los hallazgos y conclusiones resultantes contribuyan
a la discusion académica y al disefio de politicas publicas que promuevan una



regulacion efectiva y alineada con las mejores practicas internacionales en materia
de precios de transferencia. Vale la pena resaltar que existe la posibilidad de que en
algunos de los paises que resulten objeto de estudio, el régimen de precios se
conozca con otro nombre, por lo que se agradece al lector tener esto en cuenta para

evitar confusion al momento de la lectura.

4. Marco Normativo Colombiano.

Todo viaje comienza con un punto de partida, y en este caso, es crucial entender las
diferencias con otros paises a través del analisis del entramado normativo que regula
los precios de transferencia en Colombia. Este capitulo establece la base fundamental
para comprender este trabajo: la estructura legal que rige las transacciones entre
empresas vinculadas en el contexto tributario nacional. El sistema de precios de
transferencia en Colombia consiste en una serie de reglas y disposiciones fiscales
destinadas a asegurar la equidad tributaria en las transacciones entre partes
relacionadas, tanto a nivel nacional como internacional, y prevenir la evasion fiscal.
Este sistema se aplica a las operaciones comerciales, financieras y de servicios entre
entidades que tienen algun tipo de conexién, como empresas del mismo grupo
empresarial, matrices y subsidiarias, o empresas con accionistas comunes
(Anderson, 2018).

El objetivo primordial del sistema de precios de transferencia en Colombia es
garantizar que las transacciones entre partes relacionadas se efectuen a precios de
mercado, es decir, a los precios que habrian sido pactadas por partes independientes
en condiciones de competencia. De esta manera, se busca prevenir la manipulacion
de precios con el propdsito de transferir beneficios de manera artificial entre diferentes
jurisdicciones fiscales y reducir la carga tributaria en el pais.

La finalidad de este sistema es prevenir la manipulacion de precios. Esta practica
busca, de forma artificial, mover beneficios entre diferentes territorios fiscales para

reducir la carga tributaria en el pais.



La Ley 1819 de 2016, que modifico el Estatuto Tributario colombiano, establece
principalmente el marco legal y normativo del régimen de precios de transferencia en
Colombia. Ademas, se complementa con resoluciones de la DIAN, como la
Resolucion 000221 de 2019, que establece los criterios técnicos para la

determinacién del precio de transferencia.

La legislacion colombiana sobre precios de transferencia se alinea con las directrices
de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos (OCDE), aunque
con algunas adaptaciones a las caracteristicas especificas del pais. Se basa en el
principio de plena competencia y promueve el uso de métodos comparables para

determinar los precios de transferencia (Yen, 2020).

Es necesario esclarecer el significado entidad subordinada o controlada,
entendiéndose como personas juridicas cuyo poder de decision depende de una
persona natural o juridica diferente, quien ejerce control de forma directa o mediante
otras sociedades o personas, esta ultima que tiene la capacidad decisoria se le
denomina Matriz o Controlante, a pesar de que el Estatuto establece otras
caracteristicas para identificar un ente subordinado o controlado con esta definicién
es suficiente para entender el concepto.

A pesar de que el objeto del presente texto no consiste en hacer una reconstruccion
del origen historico del Régimen en Colombia, no sobra identificar algunas de las
necesidades que hacen que este surja en el contexto nacional, una de estas
necesidades se pueden identificar en intervenciones dentro del primer debate sobre
el proyecto de Ley 080 de 2002, que establece un sistema de precios de transferencia
en Colombia, se buscaba poner control a los conglomerados, de forma que no
pudieran a través de los precios disminuir el margen de utilidades, lo que trae consigo

una disminucion en el pago de impuestos.

Los beneficiarios de este tributo estan especificados en el articulo 260-2 del Estatuto
Tributario, que incluye a aquellos sujetos al impuesto sobre la renta y sus
complementos que realicen transacciones con asociados residentes en Colombia con

la intencion de establecer un vinculo permanente con alguno de ellos.



El Régimen de precios de transferencia para fines fiscales tiene como propdsito
supervisar y validar en las empresas que cumplen con las condiciones mencionadas,
tanto sus ingresos ordinarios como extraordinarios, asi como los costos, deducciones,
activos y pasivos derivados de dichas operaciones, comparandolas con aquellas
realizadas con partes independientes.

El sistema de precios de transferencia en Colombia se distingue por dos aspectos
esenciales: la obligacion de presentar una declaracion informativa sobre las
operaciones con partes relacionadas y la facultad de efectuar ajustes fiscales en caso
de divergencia entre los precios convenidos y los precios de mercado. Asi mismo, se
impone un limite que las empresas que realizan transacciones con partes vinculadas
deben observar.

Los principales requisitos para cumplir con el régimen de precios de transferencia
incluyen la preparacion de estudios de comparabilidad que respalden los precios
pactados en las transacciones con partes relacionadas, asi como la conservacion de
documentacion que justifique la selecciéon de los métodos utilizados y los datos
comparables.

Entender el Régimen de Precios de Transferencia como un conjunto de medidas que
ayudan a la administracion tributaria en la aplicaciéon del impuesto de renta,
convirtiétndose en un deber adicional de los contribuyentes contemplados en el
Régimen, puede ayudar a entender mejor el Régimen (Marifio 2006).

El principio de plena competencia es un eje central en el régimen de precios de
transferencia, cuando se habla de este principio en la regulacion colombiana, se trata
de que operaciones realizadas entre vinculados, sean realizadas en condiciones de
mercado o en otras palabras con las mismas condiciones que se hubieran realizado

en una situacién comparable con una parte independiente.

Partiendo de estas bases que permiten entender el Régimen colombiano, es posible
adentrarse en las herramientas que se usan para determinar cual es el precio o
margen de utilidad en operaciones con vinculados, para ello es necesario remitirse a
los articulos 260 a 263 del Estatuto Tributario, en el que se establecen diferentes
meétodos para encontrar el precio de mercado en una operacién, como se puede ver

en la siguiente tabla:



Tabla 1. Marco Normativo Colombiano

Método

Articulo 260-3 del Estatuto Tributario de Colombia

Precio comparable

no controlado

El Estatuto establece que el método debe aplicarse en
condiciones predeterminadas con el fin de comparar el precio
de los bienes o servicios transferidos en una transaccion entre
entidades vinculadas, con operaciones similares entre partes

independientes en situaciones comparables.

La primera de las condiciones en las que se debe aplicar el
meétodo es en operaciones de activos corporales, presentando
la factura de adquisicion del bien a un tercero independiente,
restando la depreciacion desde la adquisicion. También en
operaciones relacionadas con productos primarios
(commodities), se entiende que estos abarcan productos
fisicos para los cuales partes independientes en la industria

utilizan un precio cotizado como referencia para fijar el precio.

Dada la dificultad que puede presentar el comparar precios en
determinados bienes, por las condiciones especificas de cada
transaccion, se contempla en el estatuto tributario el hacer
ajustes de comparabilidad para que los rasgos economicos
relevantes puedan ser comparables, teniendo especial detalle
en la fecha o periodo especifico, valiéndose de elementos
como contratos, ofertas y aceptaciones entre otros para

determinar la fecha de la comparacién a ser realizada.

Si el contribuyente no proporciona evidencia confiable para
determinar la fecha de la operacién, la administracion puede
establecer el precio de la transaccién basandose en la
evidencia disponible, como la fecha de embarque o algo
parecido. En situaciones excepcionales en Colombia, se
puede utilizar otro método de analisis siempre y cuando se

tenga la documentacion y la justificacion economica que
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permita demostrar a la administracion la idoneidad de utilizar

este método.

Precio de reventa

El precio de compra de un bien entre entidades vinculadas se
determina como el precio de reventa a una parte
independiente, menos el margen de utilidad bruta que se
habria obtenido con partes independientes en una
transaccion comparable. Este método calcula la utilidad al

dividir el ingreso bruto entre las ventas netas.

Costo adicionado

Este método opera valorando los bienes o servicios entre
entidades asociadas y afadiendo un porcentaje de utilidad
bruta que habrian obtenido las partes independientes en
transacciones similares. El porcentaje de utilidad se
determina dividiendo la utilidad bruta entre el costo de venta

neto.

Margenes
transaccionales de

Calcula la utilidad que se habria generado en transacciones

similares con terceros, considerando aspectos como la

utilidad de | rentabilidad y variables como activos, ventas, gastos, costos
operacion y flujos de efectivo

Particion de | Las ganancias son asignadas a los entes vinculados en
utilidades funcién de las operaciones en las que participan, con el fin de

establecer una base econdémica valida para estas ganancias,
en la misma cantidad que se hubieran asignado si se hubieran
realizado las mismas operaciones con partes independientes,

de acuerdo con el Principio de Plena Competencia.

Este ultimo método considera aspectos como el volumen de
activos, los costos y los gastos incurridos por cada parte en
las operaciones que realizan entre ellas. Esta estrategia sigue
los siguientes estandares.

11




La utilidad de la operacion se calcula sumando la utilidad de

cada uno de los vinculados.

Siguiendo estos parametros, se debe asignar la utilidad de la

operacion:

a. Analisis de contribucién: utilizando uno de los
métodos ya mencionados, cada uno de los
entes vinculados que participaron en la
operacion recibe una remuneracion de plena
competencia por su contribucién a la operacion,
con referencia a la remuneracion que se hubiera
recibido si la operacidn se hubiera llevado a
cabo con una parte independiente.

b. Analisis residual: Las utilidades resultantes del
analisis de contribucion se distribuyen entre los
vinculados en la misma proporcidbn que se
habrian distribuido en una transaccion entre

partes independientes.

Fuente: Articulo 260-3 del Estatuto Tributario de Colombia

En la regulacion colombiana, cuando se tengan dos o mas operaciones entre
independientes y cada una sea igualmente comparable con la operaciéon entre
vinculados, es posible mediante estos obtener un rango de precios o0 margenes de
utilidad, a estos rangos se les denomina de Plena Competencia y puede ser ajustado
por métodos estadisticos, haciendo el rango de precios dinamico a las condiciones

de mercado.

Colombia contempla varios métodos para comparar operaciones entre vinculados e
independientes, para poder determinar cuando se encuentran operando bajo el

principio de Plena Competencia, para identificar cual técnica o método se debe utilizar

12



en cada caso, la regulacién colombiana (Estatuto Tributario) contempla los siguientes

criterios:

|.  Los eventos y contextos de las transacciones sujetas a control o evaluacion se
derivan de un analisis funcional minucioso.
[I. La aplicacion del método demanda datos confiables, especialmente aquellos
provenientes de transacciones entre terceros independientes.
[ll.  La medida de similitud entre las operaciones independientes y aquellas sujetas
a control.
IV. La fiabilidad en los ajustes de comparabilidad que podrian requerirse para
minimizar las discrepancias sustanciales entre las operaciones entre partes

vinculadas y las independientes.

Al examinar estas disposiciones, se nota que abordan conceptos como ingresos,
costos, utilidad bruta, ventas netas, gastos, utilidad de operacion, activos y pasivos.
No obstante, la normativa colombiana no define explicitamente cada uno de estos
términos, sino que prescribe el uso de los principios de contabilidad generalmente

aceptados en Colombia, lo que brinda flexibilidad al realizar los analisis.

De esta manera, se establecen ciertas excepciones en cuanto a la adquisicién de
acciones que no sean cotizadas en bolsa u operaciones de transferencia de activos
adicionales, ya que presentan problemas al momento de encontrar con qué comparar
las operaciones. Por lo tanto, se indica que en este caso se deben utilizar los métodos
de valoracién financiera que se aceptan comunmente, con la valoracién del Valor

Patrimonial o Valor Intrinseco.

El contribuyente tiene la responsabilidad de evidenciar la efectiva provision del
servicio y el monto facturado o abonado en situaciones de servicios internos entre

entidades relacionadas o convenios de costos compartidos entre asociados.

En Colombia se han presentado varios casos relevantes relacionados con el régimen
de precios de transferencia, algunos de los cuales han generado controversia y
debate en el ambito tributario. Por ejemplo, casos en los que la DIAN ha cuestionado
la deducibilidad de ciertos gastos o la valoracion de activos en transacciones entre
partes relacionadas y ha realizado ajustes fiscales basados en analisis de
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comparabilidad y revisién de la documentacién proporcionada por los contribuyentes.
Estos casos ilustran la importancia de cumplir adecuadamente con las disposiciones
del régimen de precios de transferencia y la necesidad de contar con una adecuada

planificacion fiscal y documentacion de respaldo.

La doctrina colombiana que aborda el régimen de precios de transferencia se ha
desarrollado a lo largo de los afios con la contribucion de expertos en derecho
tributario, contabilidad y economia. Este analisis doctrinal se centra en interpretar y
aplicar las disposiciones legales y normativas relacionadas con los precios de
transferencia en el contexto colombiano, asi como en proponer enfoques y soluciones

para los desafios y controversias que surgen en la practica.

Los estudios doctrinales sobre precios de transferencia en Colombia analizan
diversos temas, como la seleccion y aplicacion de métodos de comparabilidad, la
documentacion y analisis de transacciones con partes relacionadas, la determinacion
de precios de transferencia en sectores especificos de la economia y otros aspectos

relevantes para la aplicacion del régimen.

Entre los autores destacados en la doctrina colombiana sobre precios de transferencia
se encuentran académicos, consultores tributarios y funcionarios publicos que han
contribuido significativamente al debate y la comprension de este tema. Sus
perspectivas varian en funcion de su experiencia profesional y su enfoque tedrico,
pero convergen en la importancia de asegurar la adecuada aplicacion de las
normativas de precios de transferencia para evitar la evasion fiscal y promover la

equidad tributaria.

Algunos autores como Legarda resaltan la necesidad de fortalecer los controles y la
fiscalizacion por parte de la administracion tributaria para garantizar el cumplimiento
de las normativas de precios de transferencia, mientras que otros como Duenas
enfatizan la importancia de brindar orientacion y asistencia técnica a los
contribuyentes para facilitar el cumplimiento voluntario y la correcta aplicacion de las

reglas.

5. Directrices de la OCDE vy su Influencia.
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Las directrices de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE) sobre precios de transferencia son un conjunto de recomendaciones y
principios internacionales disefiados para orientar a los paises miembros en la
aplicaciéon de politicas fiscales relacionadas con transacciones entre partes
relacionadas. Estas directrices proporcionan un marco general para la determinacion
de precios de transferencia, incluyendo métodos de comparabilidad, documentacion

y analisis de riesgos.

Las directrices de la OCDE han tenido un impacto significativo en los regimenes de
precios de transferencia de los paises estudiados, incluyendo Colombia, Espania,
Estados Unidos y Panama. Han servido como referencia y punto de partida para el
desarrollo de las regulaciones nacionales en materia de precios de transferencia,
facilitando la armonizacion de los enfoques y la promocidn de practicas consistentes

a nivel internacional.

En particular, las directrices de la OCDE han influido en la adopcidn de principios de
plena competencia y métodos de comparabilidad en los regimenes de precios de
transferencia de los paises estudiados, asi como en la promocion de la transparencia

y el intercambio de informacion entre autoridades fiscales.

En las directrices de la OCDE aplicables en materia de precios de transferencia no
solamente se incluyen Metodologias para la determinacién de los precios de
transferencia. A diferencia de la regulacién colombiana, la OCDE se encarga de
explicar a profundidad herramientas para la eleccién del método de analisis para

determinar los precios de transferencia.

Las Metodologias de analisis planeadas por el organismo se subdividen en dos, unos
Meétodos tradicionales basados en las operaciones y unos Métodos basados en el
resultado de las operaciones, los métodos en estas categorias son los descritos a

continuacion:
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Tabla 2. Directrices de
la OCDE

Método

Métodos tradicionales basados en las operaciones

Meétodo del precio
libre comparado

Este enfoque demanda una situacion similar que permita
contrastar el precio de los bienes o servicios transaccionados
en una operacion vinculada con el precio en una operacion
equivalente entre partes no relacionadas. La presencia de
discrepancias en los precios podria sefalar que las
condiciones no cumplen con el principio de competencia

plena

Meétodo del precio

de reventa

Este método tiene como punto de partida el precio con el cual
se adquiere un producto de un vinculado y después se vende
a un independiente.

El precio de reventa se ajusta en un margen significativo para
cubrir los costos asociados con la operacion, considerando
las funciones desempefiadas. Después de deducir este
margen bruto, el resultado se considera un precio que refleja

la competencia plena.

Método del coste

incrementado

Se toma de partida los costos en los que ha incurrido el
proveedor de un bien o servicio dentro de la operacion

vinculada.

Este costo se eleva en un margen que permite obtener un
beneficio adecuado en funcién de las funciones realizadas y

las condiciones del mercado.

Este método es recomendado para los casos en que la venta

es sobre productos semi acabados.
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Método Métodos basados en el resultado de las operaciones

Método del margen | Investiga el beneficio neto, que se obtiene en una operacion
neto operacional relacionada, calculado sobre una magnitud apropiada
(costos, ventas o activos). Este método es similar al método
de costo incrementado y precio de venta.

La similitud implica que se debe aplicar de manera similar al
precio de reventa o al costo incrementado para que sea
fiable. En particular, el indicador del beneficio neto del
contribuyente debe calcularse tomando como referencia el

beneficio neto de operaciones similares.

Fuente: Directrices de la OCDE aplicables en materia de precios de transferencia a

empresas multinacionales y administraciones tributarias.

Vale la pena mencionar que a pesar de que el modelo colombiano se basa en las
directrices de la OCDE, se encuentran varias diferencias entre los modelos. El
sistema base que plantea la organizacion brinda un poco mas de seguridad juridica,
toda vez que se encarga de brindar definiciones a todos los términos usados que
pueden ser necesarios para la aplicacion del régimen, mientras que el sistema

colombiano deja la definicion de algunos términos a principios contables.

Adicionalmente se encuentra que es mas exhaustiva la explicacion de los métodos
de la OCDE, puesto que brinda ejemplos practicos de como aplicar cada una de las
metodologias planteadas, asi como las ventajas y desventajas de la aplicacion de
cada método.

La cooperacion internacional y la adopcidn de estandares internacionales en materia
de precios de transferencia son fundamentales para abordar la evasion fiscal y
promover la equidad tributaria en un entorno globalizado. La adhesion a las directrices
de la OCDE y la cooperacién entre paises para intercambiar informacion y coordinar

acciones de fiscalizacion son cruciales para garantizar que las empresas
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multinacionales cumplan con sus obligaciones fiscales en todos los paises en los que

operan.

Ademas, la adopcidn de estandares internacionales ayuda a reducir la incertidumbre
y el riesgo de conflictos fiscales entre jurisdicciones, promoviendo un ambiente de
negocios mas estable y predecible para las empresas y los inversionistas.

Las directrices de la OCDE sobre precios de transferencia han desempefiado un
papel fundamental en la armonizacion y fortalecimiento de los regimenes fiscales
internacionales, promoviendo la cooperacion y el cumplimiento voluntario de las
empresas multinacionales, y contribuyendo a la prevencion de la evasion fiscal a nivel

global.
6. Régimen de Precios de Transferencia en Espana.

La legislacion aplicable al régimen de precios de transferencia en Espafa esta
principalmente establecida en la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como en el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades y otras disposiciones fiscales
relacionadas (Carrefio, 2005), tal como la ley 36 de 2006 de medidas para la

prevencion del fraude fiscal.

Ademas, Espaina ha adoptado las directrices y recomendaciones de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) en materia de precios de
transferencia, lo que significa que el régimen espafiol esta alineado con los

estandares internacionales en esta area.

El régimen de precios de transferencia en Espafia, tal como sefalan Vasquez &
Alonso (2012), constituye un conjunto de normativas y disposiciones fiscales que
tienen por objetivo regular las transacciones entre partes vinculadas, ya sean
nacionales o internacionales. Esto incluyendo Ila obligacion de presentar
documentacion y estudios de comparabilidad que respalden la adecuacién de los

precios pactados.

Una de las principales caracteristicas especificas del régimen de precios de
transferencia en Espana es la existencia de un umbral de aplicacion, por encima del

cual las empresas deben cumplir con ciertos requisitos adicionales de documentacién
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y analisis (Carrefio, 2005). Ademas, el régimen espariol puede diferir del colombiano
en cuanto a los métodos de comparabilidad aceptados y los criterios para determinar
los precios de transferencia (Carrefio, 2005).

Los métodos en Espana se encuentran en la Ley 36/2006, la cual plantea los
siguientes métodos:

Tabla 3. Esparia

Método

Método del precio | El precio de un bien o servicio de una operacién entre
libre comparable vinculados se compara con el de un bien o servicio idéntico

o similar entre no vinculados.

Buscando situaciones comparables y aplicando las

correcciones necesarias.

Método del coste | El margen normal en operaciones similares con
incrementado independientes se afiade al valor de adquisicion o costo de

produccion del bien o servicio.

En caso contrario, el margen que aplican personas o
entidades independientes a operaciones equiparables,

realizando las correcciones correspondientes.

Método del precio | El margen que se aplica en operaciones similares con
de reventa independientes se elimina del precio de venta de un bien o

servicio.

En caso contrario, el margen que los independientes aplican
a operaciones similares se utiliza para realizar las

correcciones necesarias.
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Método de la | A cada parte vinculada se le asigna una porcién del
distribucion del | resultado conjunto obtenido de la operacién, basada en un
resultado criterio que refleje las condiciones que habrian acordado

partes independientes en circunstancias similares.

El beneficio neto, calculado con base a costos, ventas u otra

Método del margen , ) o
g medida adecuada segun las caracteristicas de las

neto del conjunto de _ . , .
transacciones, se asigna a las operaciones realizadas con

SRR una parte relacionada, de acuerdo a lo que el contribuyente
0, en su defecto, terceros habrian obtenido en transacciones
comparables entre partes independientes. Se realizan
ajustes pertinentes para garantizar la equivalencia y tener en

cuenta las particularidades de dichas operaciones.

Fuente: Ley 36/2006 de Espana.

Una diferencia importante puede estar en la forma en que se lleva a cabo la
fiscalizacion y el control por parte de las autoridades tributarias, asi como en las
sanciones y medidas de cumplimiento aplicables en caso de incumplimiento de las

disposiciones del régimen (Carrefio, 2005).

A pesar de estas diferencias, el régimen espanol es muy similar a lo que se ha visto
a este punto del analisis, toda vez que se apega a los lineamientos establecidos por
la OCDE, haciendo que sea muy similar a lo que se encuentra en Colombia.

7. Régimen de Precios de Transferencia en Estados Unidos.

El régimen de precios de transferencia en Estados Unidos, como sefialan Zinn (2007)
y Baker (2017) es una parte integral del sistema tributario disefiado para prevenir la
erosion de la base imponible y el traslado de beneficios a jurisdicciones de baja
tributacion a través de transacciones entre partes relacionadas. Este régimen es
administrado por el Servicio de Impuestos Internos (IRS) y se aplica a empresas

multinacionales y otras entidades que realizan transacciones con partes vinculadas.
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El analisis del régimen de precios de transferencia en Estados Unidos se basa en el
Codigo de Rentas Internas (IRC, por sus siglas en inglés), especificamente en la
Seccion 482, que otorga al IRS autoridad para realizar ajustes en los ingresos y gastos
de entidades relacionadas para reflejar los precios de mercado (Zinn,2017). Ademas,
se aplican regulaciones detalladas emitidas por el IRS, como las Regulaciones 1.482-
1 a 1.482-9, que establecen los principios y métodos para determinar los precios de
transferencia (Baker, 2017).

El régimen de precios de transferencia en Estados Unidos se rige principalmente por
la Seccidén 482 del Codigo de Rentas Internas (IRC), que otorga al IRS la autoridad
para realizar ajustes en los precios de transferencia para garantizar que reflejen los
precios de mercado. Ademas, el IRS emite regulaciones detalladas que establecen
los métodos y procedimientos para determinar los precios de transferencia, asi como
para documentar y reportar estas transacciones.

Los métodos aplicados en Estados Unidos para identificar los precios de mercado en

operaciones entre vinculados, son las siguientes:
Tabla 4. Estados Unidos

Método
Método de | Se busca que las partes compartan los costos de desarrollo
participacion en | intangible (IDCs) en proporcion a sus participaciones en

beneficios de RAB
para transacciones

de reparto de costos

beneficios razonablemente anticipados (participaciones de
RAB) mediante la celebracién de transacciones de reparto
de costos (CSTs).

contribucion a la

plataforma (PCTSs).

(CSTs).
Métodos para | El monto a valor de mercado cobrado en una transaccion de
transacciones  de | contribucion a la plataforma (PCT), el valor de la contribucion

a la plataforma, licencia de fabricacion o venta pueden
valorarse en conjunto.

Un programa de pagos contingentes basado en las licencias
no controladas de fabricacion o venta puede proporcionar un

cargo a valor de mercado.

Métodos para otras
transacciones

controladas

Si un contribuyente controlado que no es controlado
contribuye al desarrollo de un intangible compartido de
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costos, debe recibir consideracion de los participantes
controlados.

Dicha consideracion se tratara como un costo de desarrollo
intangible a efectos.

Coordinacién con el
de

valoracion a valor de

estandar

mercado.

Los acuerdos de participacion en los costos generan
resultados con un resultado a valor de mercado dentro del
cuando la participacién en los costos de intangibles de los
controlados es igual a su participacion en los beneficios

razonablemente anticipados.

Tratamiento de | El Comisionado debe aplicar las reglas de la seccién 1.482—
ciertos arreglos | 7 a los arreglos entre si, para determinar si los precios
como CSAs pactados por los vinculados, constituye un valor de mercado.
Método del Precio | Evalua si el precio cobrado en una transaccion controlada
Comparable no | esta dentro de los limites normales al compararlo con el
Controlado precio cobrado en wuna transaccion no controlada
comparable.
Método del precio | Se evalua si el monto cobrado en una transaccién controlada
de reventa esta dentro de los limites normales al hacer referencia al

margen de beneficio bruto obtenido en transacciones no
controladas comparables. Se mide el valor de las funciones
realizadas y se utiliza habitualmente en casos que implican
la compra y reventa de bienes tangibles en los que el
revendedor no ha afiadido un valor sustancial a los bienes
tangibles mediante la alteracion fisica de los bienes antes de
la reventa.

El método no se utiliza habitualmente en casos en los que el
contribuyente controlado utiliza su propiedad intangible para
agregar un valor sustancial a los bienes tangibles.

Método de costo

adicionado

Evalua si el monto cobrado en una transaccidon controlada
esta dentro de los limites normales al hacer referencia al

margen de ganancia bruta obtenido en transacciones no

controladas comparables. Se utiliza normalmente en casos
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que implican la fabricacién, ensamblaje u otra produccion de
bienes que se venden a partes relacionadas.

Fuente: Regulaciones 1.482-1 a 1.482-9 de la IRS.

Las regulaciones del IRS abordan aspectos como la seleccion de métodos de

comparabilidad, la documentacién requerida, los ajustes por diferencias entre las
transacciones entre partes vinculadas y las transacciones entre partes no vinculadas,
entre otros aspectos relacionados con los precios de transferencia.

En comparacion con los regimenes de precios de transferencia en Colombia y
Espaia, el régimen de Estados Unidos se caracteriza por su enfoque mas detallado
y riguroso en la aplicacion de métodos y procedimientos para determinar los precios
de transferencia. Mientras que en Colombia y Espafia se adoptan principios generales
de plena competencia y se otorga cierta flexibilidad en la eleccion de métodos, en
Estados Unidos se establecen métodos especificos y se requiere una documentacion
exhaustiva.

En la misma medida cabe resaltar que debido a la familia Juridica a la que pertenece
Estados Unidos, el acceso a la informacidn es un poco mas complejo que en los
paises analizados anteriormente, toda vez que no se encuentra la reglamentacion en
un lugar especifico que facilite el acceso a la norma y a pesar de ser un pais
perteneciente a la OCDE, usa métodos diferentes para identificar los precios de
mercado.

Ademas, el régimen de precios de transferencia en Estados Unidos tiende a ser mas
proactivo en la identificacion y auditoria de transacciones con partes relacionadas,
con una mayor frecuencia de casos emblematicos vy litigios relacionados con precios
de transferencia en comparacién con los otros paises.

Un caso emblematico en Estados Unidos es el de Apple Inc., que enfrentd una
investigacion del IRS y una batalla legal por presuntas practicas de evasion fiscal a
través de estrategias de precios de transferencia para desviar beneficios a Irlanda,
donde los impuestos corporativos son mas bajos (Zinn, 2007). Este caso genero un
debate publico sobre la adecuacion de las regulaciones y la necesidad de una mayor
transparencia en las practicas fiscales de las empresas multinacionales (Baker, 2017).
Otro ejemplo reciente es el caso de Facebook, que ha sido objeto de escrutinio por
parte de las autoridades fiscales estadounidenses y europeas por presuntas

discrepancias en los precios de transferencia relacionadas con la valoracién de
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activos intangibles y la asignacion de beneficios entre jurisdicciones fiscales (Zinn,
2007).

Estos casos emblematicos reflejan las tendencias recientes en la aplicacion y el
cumplimiento del régimen de precios de transferencia en Estados Unidos, asi como
la creciente atencion de las autoridades fiscales y el publico en general hacia las
practicas de planificacién fiscal agresiva y evasion fiscal a través de precios de
transferencia (Baker, 2017).

8. Régimen de Precios de Transferencia en Panama.

El régimen de precios de transferencia en Panama establece disposiciones fiscales
para regular las transacciones entre partes relacionadas y garantizar que se realicen
a precios de mercado (Gonzalez, 2022). Este régimen se aplica a empresas
residentes en Panama que realicen operaciones con partes vinculadas, ya sea dentro
del pais o en el extranjero. El objetivo principal es prevenir la erosion de la base
imponible y la transferencia artificial de beneficios a través de practicas de precios de
transferencia inadecuadas (Gutiérrez, 2022).

El marco legal y regulador del régimen de precios de transferencia en Panama se
encuentra establecido principalmente en el Coddigo Fiscal de Panama,
especificamente en los articulos relacionados con la determinacion de la renta
gravable, la ley 33 de 2010 y las normas antielusion (Gonzalez, 2022). Ademas, la
Direccion General de Ingresos (DGI) emite resoluciones y disposiciones
administrativas que complementan la regulacién vigente en materia de precios de
transferencia (Gutiérrez, 2022).

La normativa panamefa se basa en principios internacionales y, aunque no existen
regulaciones especificas detalladas como en otros paises, las autoridades fiscales
pueden recurrir a las directrices de la OCDE para interpretar y aplicar las
disposiciones relacionadas con precios de transferencia (Gonzalez, 2022).

Los Métodos de analisis implementados en Panama, de forma expresa en la
normativa del pais, se indica que deben ser entendidos y aplicados de conformidad a
los lineamientos que proporcione la OCDE, los métodos son los siguientes:
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Tabla 5. Panama

Método

Método de precio
comparable no
controlado.

Se valora el precio del bien o servicio del negocio entre
relacionados al que tendria en caracteristicas similares entre

independientes, realizando las correcciones necesarias.

Método de costo
adicionado

Se incrementa el valor de adquisicion o costo de produccion
en el margen habitual se obtenga en operaciones idénticas
o similares independientes.

De manera alternativa, se emplea el margen que las partes
independientes aplican a transacciones similares, realizando

las ajustes requeridos.

Método de precio de

Consiste en sustraer del precio, el margen que aplica el

utilidades (Residual)

reventa. propio revendedor en operaciones similares con
independientes.
En su defecto, el margen que independientes aplican a
operaciones comparables, realizando las correcciones
necesarias.

Método de la | Consta en asignar, a cada parte relacionada, la parte del

particion de | resultado comun derivado de dicha operacion.

La asignacion se realiza segun un criterio que refleje de
manera precisa las condiciones entre partes independientes

en circunstancias similares.

Método de margen
neto de la

transaccion.

Se asigna a las operaciones con partes relacionadas el
margen neto que el contribuyente o terceros habrian
obtenido en operaciones comparables realizadas entre
partes independientes. Se realizan los ajustes necesarios,
cuando sea necesario, para lograr la equivalencia y tener en

cuenta las particularidades de dichas operaciones.

Fuente: Ley 33 de 30 de junio de 2010 de Panama
En comparacion con los regimenes de precios de transferencia en Colombia, Espana

y Estados Unidos, el régimen de Panama presenta similitudes en cuanto a su objetivo
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de prevenir la evasion fiscal y garantizar la equidad tributaria a través de
transacciones entre partes relacionadas.

Por esta misma linea comparte métodos de comparacion con Colombia y Espania,
toda vez que se acogen a las directrices planeadas por la OCDE y a pesar de usar
algunas diferencias en palabras tales como usar relacionados en vez de vinculados,
es profundamente similar estos paises.

Sin embargo, existen algunas diferencias significativas en términos de enfoque y
aplicacidon, una diferencia notable es que, mientras que en Colombia, Espafia y
Estados Unidos existen regulaciones detalladas y procedimientos especificos para
determinar los precios de transferencia, en Panama la regulacion es menos especifica
y depende en gran medida de la interpretacion de las disposiciones generales del
Caodigo Fiscal, asi como a la aplicacion de principios e interpretaciones otorgadas por
la OCDE, dandole un poder significativo a la hora de interpretar la norma.

9. Analisis comparativo .

Una vez revisada la normativa en los paises objeto de estudio, se hace posible la
identificacion de puntos en comun entre los regimenes de precios de transferencia.
Un primer punto consiste en el objetivo que tiene el régimen de precios de
transferencia, toda vez que el objetivo principal de los regimenes en sus respectivos
paises es prevenir la evasion fiscal y promover la equidad tributaria al asegurar que
las transacciones entre partes relacionadas se realicen a precios de mercado.

Un punto de convergencia para todos los paises, a excepcion de Estados Unidos,
consiste en la fuerte influencia de la OCDE en la generacion de leyes, toda vez que
los métodos encontrados en la mayoria de los paises provienen de las directrices de
esta organizacion.

Realizado el estudio y entendiendo que los regimenes de transferencia son aplicables
tanto a transacciones nacionales como internacionales entre partes vinculadas, es
necesario reconocer la importancia de abordar la manipulacion de precios en un
contexto globalizado, dando un puesto de alta importancia a la OCDE, toda vez que
en cierta medida ha permitido la implementacion de estandares internacionales a la

hora de aplicar el régimen.
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Todas las regulaciones estudiadas llegan a precios de mercado dando uso de
métodos comparables, determinando en qué casos es un método mas apropiado para
llegar a este, basados en el principio de plena competencia.

El principio de plena competencia es un eje transversal en la regulacion de todos los
paises para determinar los precios de transferencia. Sin embargo, existen diferencias
en la rigurosidad y especificidad de los métodos y procedimientos utilizados, puesto
que no todos se acogen en la totalidad a las directrices de la OCDE, dando cabida a
regulaciones con interpretaciones ligeramente diferentes.

Mientras que Colombia, Espafia y Estados Unidos tienen regulaciones detalladas y
especificas en materia de precios de transferencia, Panama cuenta con una
regulacion menos detallada y depende en mayor medida de la interpretacion de
disposiciones generales.

Es posible identificar que los paises objeto de estudio reconocen la importancia de la
cooperacion internacional en la lucha contra la evasion fiscal a través de precios de
transferencia, toda vez que se han acogido en mayor o menor medida, como es el
caso de Estados Unidos, a estandares internacionales que faciliten la estandarizacién
de métodos y principios, asi como servir de puente para iniciativas internacionales de
intercambio de informacion.

En cuanto a los métodos comunes analizados para cada pais, es posible identificar

las siguientes diferencias:

Tabla 6. Precio Comparable No Controlado

Pais Precio Comparable No Controlado

Colombia El método esta definido en la legislacion tributaria y se utiliza
para establecer el precio o margen de utlidad en
transacciones entre partes relacionadas. Su objetivo es
comparar el precio de bienes o servicios transferidos entre
partes relacionadas con el precio cobrado por bienes o
servicios en transacciones comparables entre partes
independientes en  circunstancias  similares. Las
regulaciones colombianas ofrecen una guia detallada sobre
su aplicacion, que incluye directrices especificas para
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operaciones que involucran la adquisicion de activos

corporales usados y transacciones de commodities.

Espaina

Se integra en la legislacion de precios de transferencia de
acuerdo con las directrices de la OCDE. Se espera que las
empresas demuestren que los precios de transferencia son
consistentes con los precios de mercado que hubieran
resultado de operaciones entre partes independientes. Las
autoridades espanfolas proporcionan guias detalladas sobre
la documentacion requerida y los métodos aceptables para
comparar las transacciones entre partes vinculadas con

transacciones entre partes independientes.

Estados Unidos

Se encuentra dentro del marco de precios de transferencia
establecido por el IRS. Las empresas estan obligadas a
documentar y respaldar que los precios de transferencia se
ajustan a precios de mercado que resultarian de
transacciones entre partes independientes en condiciones
similares. El IRS proporciona orientacion especifica sobre
los métodos de comparacién y la documentacion necesaria

para cumplir con los requisitos de precios de transferencia.

Panama

Se espera que las operaciones entre partes relacionadas se
realicen a precios de mercado, aunque las regulaciones
pueden ser menos detalladas que en otros paises. Sin
embargo, Panama esta avanzando en la implementacion de
requisitos de documentacion y presentacion de informes
para respaldar la aplicacion del método del "Precio
Comparable No Controlado". Las empresas panamefias
deben demostrar que los precios de transferencia son
comparables a los de transacciones entre partes
independientes.
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Tabla 7.Precio de reventa

Pais

Precio de reventa

Colombia

En Colombia el método del "Precio de Reventa" se utiliza
para determinar el precio de adquisicion de bienes o
servicios entre partes vinculadas. Este enfoque se aplica
para garantizar que las transacciones entre partes
relacionadas reflejen condiciones de mercado y no generen
ventajas indebidas para ninguna de las partes. La legislacion
colombiana establece directrices claras para la aplicacion de
este método, con el objetivo de promover la transparencia y
la equidad en las operaciones entre partes vinculadas.

Espaina

En Espana el método del "Precio de Reventa" se alinea con
las directrices de la OCDE vy se utiliza para asegurar que los
precios de transferencia sean consistentes con los precios
de mercado que resultarian de operaciones entre partes
independientes. Las autoridades espafolas proporcionan
orientacion detallada sobre cdémo aplicar este método,
incluyendo la documentacion requerida y los criterios para
determinar el margen de utilidad bruta adecuado.

Estados Unidos

El marco de precios de transferencia establecido por el IRS
en los Estados Unidos incluye el método del "Precio de
Reventa". Se espera que las empresas, con un margen de
utilidad bruta similar al de las transacciones entre partes no
relacionadas, demuestren que el precio de adquisicion de
bienes o servicios entre partes relacionadas se ajusta a los
precios de reventa a partes independientes. ElI IRS
proporciona instrucciones detalladas sobre como usar este

método y los documentos necesarios.

Panama

En Panama se espera que las operaciones entre partes
relacionadas se realicen a precios de mercado. El método
del "Precio de Reventa" se utiliza para garantizar que el
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precio de adquisicidon de bienes o servicios entre partes
relacionadas refleje condiciones de mercado y no genere
ventajas indebidas para ninguna de las partes. Aunque las
regulaciones pueden ser menos detalladas que en otros
paises, Panama esta avanzando en la implementacion de
requisitos de documentacion y presentacion de informes

para respaldar la aplicacién de este método.

Tabla 8.Costo adicionado

Pais

Costo adicionado

Colombia

En Colombia el método del "Costo Adicionado" se emplea
para valorar bienes o servicios entre partes vinculadas. Este
método implica calcular el costo inicial y agregar un
porcentaje de utilidad bruta que partes independientes
hubieran obtenido en operaciones similares. Colombia, al
tener una economia diversificada y una industria de
commodities significativa, podria considerar enfoques
especificos para ajustar los porcentajes de utilidad bruta en
diferentes sectores, como la agricultura, la mineria y la
industria manufacturera. Ademas, podria requerir una
documentacion mas detallada sobre la justificacion de los
ajustes realizados para garantizar la comparabilidad de las

transacciones.

Espaina

En Espafa el método del "Costo Adicionado" se utiliza para
asegurar que las operaciones entre partes vinculadas
reflejen condiciones de mercado. Las regulaciones
espafolas podrian enfatizar la importancia de considerar
factores especificos del mercado espanol al determinar el
porcentaje de utilidad bruta, como las tendencias
econdmicas, los costos laborales y la competencia en
diversos sectores. Ademas, podria promover la aplicacién de
ajustes detallados para reflejar las diferencias en las
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condiciones del mercado local en comparacion con otros

paises.

Estados Unidos

En Estados Unidos el método del "Costo Adicionado" forma
parte del marco de precios de transferencia establecido por
el IRS. Las empresas estan obligadas a documentar y
respaldar que el costo de los bienes o servicios entre partes
vinculadas se ajusta a precios comparables a los de
transacciones entre partes independientes, considerando un
margen de utilidad bruta razonable. Estados Unidos, al tener
una economia altamente diversificada, podria requerir
analisis especificos para diferentes sectores y regiones
geograficas, asi como una evaluacion detallada de los

riesgos asociados con las operaciones vinculadas.

Panama

En Panama se espera que las operaciones entre partes
relacionadas se realicen a precios de mercado. El método
del "Costo Adicionado" se utiliza para valorar
adecuadamente los bienes o servicios entre partes
vinculadas. Dado el papel significativo que desempena el
sector logistico y de servicios en la economia panamenfa, las
regulaciones podrian enfatizar la importancia de considerar
las particularidades de estos sectores al determinar los
margenes de utilidad bruta. Ademas, Panama podria
promover el uso de tecnologias y sistemas de informacion
avanzados para facilitar la recopilacion de datos y el analisis
de comparabilidad en el proceso de determinacién de

precios de transferencia.

Tabla 9. Margenes transaccionales de utilidad de operacién

Pais

Margenes transaccionales de utilidad de operacion

Colombia

En Colombia se utiliza el método de "Margenes
Transaccionales de Utilidad de Operacion" para calcular, en

transacciones entre partes relacionadas, la utilidad de
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operaciéon que habrian obtenido partes independientes en
operaciones comparables. Dada la diversidad de la
economia colombiana y el desarrollo de diversos sectores
industriales, podria ser necesario adoptar enfoques
especificos para determinar los factores de rentabilidad
relevantes en diferentes sectores econdmicos. Ademas,
podria alentar el uso de analisis exhaustivos de
comparabilidad para asegurar que las condiciones de las
transacciones entre partes relacionadas sean consistentes
con las observadas en operaciones entre partes

independientes.

Espaina

En Espafa, el método de "Margenes Transaccionales de
Utilidad de Operacion" se alinea con las directrices de la
OCDE y se enfoca en garantizar que los margenes de
utilidad de operacion en las operaciones entre partes
vinculadas sean comparables a los obtenidos en
operaciones entre partes independientes. Las regulaciones
espanolas podrian requerir una documentacion detallada
sobre los factores de rentabilidad considerados y los ajustes
realizados para garantizar la comparabilidad de las
transacciones. Ademas, podria promoverse la realizacion de
estudios de comparabilidad especificos para sectores

econdmicos clave en Espana.

Estados Unidos

No se encontrd6 dicho método en la normativa

norteamericana.

Panama

En Panama se espera que las operaciones entre partes
relacionadas se realicen a precios de mercado. El método
de "Margenes Transaccionales de Utilidad de Operacion” se
utiliza para determinar la utilidad de operacion que hubieran
obtenido  partes independientes en  operaciones
comparables. Panama con su enfoque en el comercio y los
servicios, podria promover la consideracion de factores

especificos del mercado local al determinar los margenes de
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utilidad de operacion como las condiciones economicas y la
competencia en los sectores claves. Ademas, podria
requerir la presentacion de informes detallados sobre la
metodologia utilizada y los datos de comparabilidad
considerados para respaldar la determinacion de los
margenes de utilidad de operacion en las transacciones

entre partes vinculadas.

Tabla 10. Particion de utilidades

Pais

Particion de utilidades

Colombia

En Colombia el método de "Particién de Utilidades" se utiliza
para identificar y asignar las utilidades generadas por
operaciones entre partes vinculadas de acuerdo con una
base econdmica valida. Colombia, con una economia
diversificada y en desarrollo, podria requerir enfoques
especificos para determinar la distribucién de utilidades en
diferentes  sectores econdmicos. Ademas, podria
promoverse la implementacion de directrices claras sobre la
metodologia de particion de utilidades y los factores a
considerar para garantizar una asignacion equitativa y

consistente de las utilidades entre las partes vinculadas.

Espaina

En Espafa el método de "Particion de Utilidades" se alinea
con las directrices de la OCDE y se enfoca en asignar las
utilidades generadas por operaciones entre partes
vinculadas de acuerdo con el principio de plena
competencia. Las regulaciones espanolas podrian requerir
una documentacion detallada sobre los criterios utilizados
para determinar la particion de utilidades, incluyendo el
analisis de contribucion y el analisis residual. Ademas,
podria promoverse la realizacion de estudios de
comparabilidad especificos para respaldar la asignacién de
utilidades entre las partes vinculadas.
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Estados Unidos No se encontré dicho método en la normativa encontrada de
Estados Unidos

Panama En Panama se espera que las transacciones entre partes
relacionadas se lleven a cabo a precios de mercado. El
método de "Particion de Utilidades" se emplea para
identificar y asignar las ganancias generadas por
operaciones entre partes vinculadas de manera coherente
con el principio de competencia plena. Dado el enfoque de
Panama en el comercio y los servicios, podria fomentarse la
consideracion de factores especificos del mercado local al
determinar la particion de utilidades como las condiciones
economicas y la contribucion relativa de cada parte
vinculada. Ademas, podria exigirse la presentacion de
informes detallados sobre la metodologia empleada y los
datos de comparabilidad considerados para respaldar la
asignacion de utilidades entre las partes vinculadas.

Como se puede apreciar en los diferentes métodos usados en los regimenes de
precios de transferencia en los paises objeto de estudio existe una similitud entre
estos que podria atribuirse a su origen comun en la OCDE, esto sin desestimar las
diferencias de forma encontradas.

10.Conclusiones.

La pregunta que guio esta investigacion fue ¢ Qué oportunidades de mejora pueden
identificarse en el régimen de precios de transferencia en Colombia, al considerar el
analisis de experiencias similares en paises como Estados Unidos, Panama y
Espana? Podemos concluir que el analisis comparativo de los regimenes de precios
de transferencia en Colombia, Espafa, Estados Unidos y Panama revela una serie
de tendencias, desafios y oportunidades en la aplicacion de politicas fiscales
relacionadas con transacciones entre partes relacionadas. A partir de este estudio, se
pueden extraer varias conclusiones importantes que pueden orientar futuras acciones

y reformas en este ambito crucial de la fiscalidad internacional.
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En primer lugar, es claro que todos los paises examinados comparten un objetivo
comun de combatir la evasion fiscal y fomentar la equidad tributaria mediante la
regulacion de los precios de transferencia. Este enfoque refleja la necesidad global
de asegurar que las empresas multinacionales contribuyan con impuestos de forma
equitativa y adecuada en todas las jurisdicciones donde tengan presencia, evitando
asi la reduccion artificial de la base imponible y la transferencia injustificada de
beneficios.

A pesar de este objeto comun y la convergencia de métodos de analisis afines
encontrados en los paises objeto de estudio, es posible encontrar que cada uno
brinda un enfoque diferente, dependiendo de cémo se integré el régimen en sus
sistemas.

Una oportunidad de mejora para el régimen colombiano se puede encontrar en
Estados Unidos, toda vez que no limito la regulacion de dicho tema a las directrices
de la OCDE, ajustando las mismas a las necesidades que el organismo competente
encontrd en dicho territorio.

Siguiendo esta linea de oportunidades de mejora, es necesario resaltar que otros
paises e inclusive la OCDE, han brindado ejemplos que facilitan no solo el
entendimiento, también la aplicacion del régimen de precios de transferencia, practica
que podria ser adoptada en el modelo colombiano.

En las diferencias encontradas en cada pais, se pueden reflejar las realidades
econdmicas Yy politicas de estos, asi como en cierta medida se puede identificar la
familia juridica a la que pertenecen, en el caso de Estados Unidos, se encontr6é una
regulacion difusa, pues a pesar de que la IRS se ha encargado de regular el tema, lo
ha hecho muy diferente a los otros paises de estudio pertenecientes al civil law, asi
como las preferencias y prioridades en materia de politica fiscal.

Sin embargo, también destacan la importancia de la colaboracion internacional y la
adopcion de estandares internacionales, como las directrices de la OCDE, para
promover la coherencia y la efectividad de los regimenes de precios de transferencia
a nivel global.

Finalmente, podemos concluir que si bien todos los paises estudiados han logrado
avances significativos en la implementacion de politicas fiscales relacionadas con

precios de transferencia, es posible encontrar perspectivas diferentes para abordar
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los problemas de evasion que busca resolver el régimen, abriendo la posibilidad al
debate en aras de mejorar los diferentes sistemas.
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