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Resumen

Esta investigacion lleva a cabo un anélisis del impacto que puede tener sobre las pruebas PISA
2024 el disefio y desarrollo de un curso de formacion financiera en instituciones educativas de
Bogot4, en los niveles de educacion basica secundaria y media. Para ello se estima la probabilidad
del alcance de este programa en relacion con su cobertura y adicionalmente se realiza un analisis
del impacto y futuro desemperio de los estudiantes en los resultados de las pruebas PISA para dicho
afio, basado en la revision de los obtenidos en Colombia entre 2009 y 2018, con un enfoque
principal en los resultados de 2012, donde el pais particip6 en la evaluacion de competencias

financieras.

Palabras claves: educacidn financiera, finanzas personales, educacion basica secundaria y media,

propuesta de un curso en finanzas.

Abstract

This research carries out an analysis of the impact that the design and development of a financial
training course in educational institutions in Bogotad may have on the PISA tests of 2024, at the
levels of basic secondary and secondary education. For this, it estimates the probability of the scope
of this program in terms of its coverage. Additionally, it carries out an analysis of the impact and
future performance of the students in the results of the PISA tests for the aforementioned year,
based on the review of those obtained between 2009 and 2018 in Colombia, with a focus on the
results of 2012, where the country participated in the evaluation of financial competencies.

Keywords: Financial education, personal finance, basic secondary and secondary education,

proposal for a course in finance.
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Prefacio
Este proyecto se elabora como el proceso final para la aprobacion de la maestria en Administracion

Financiera de la Universidad EAFIT de Colombia bajo la modalidad de trabajo de grado, en

refuerzo de los cursos de verano “Reestructuracion Financiera” (Entrepreneurial Finance).



1. Introduccion

El Programa para la Evaluacion Internacional de Estudiantes, PISA (Programme for International
Student Assessment) evalla cada tres afios la calidad de la educacion de los paises asociados a la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE)* con jovenes de 15 afios,
independientemente del grado de escolaridad en que se encuentren, estimando los desempefios en
las éareas de lectura, mateméticas y ciencias; el programa incorpora ademas, como opcion
internacional, las competencias financieras como un modulo del &area de matematicas.
(OCDE, 2001)

Las pruebas PISA establecen unos criterios de evaluacién que van de 0 a 6, siendo 0 el nivel
mas bajo, con resultados inferiores a 358 puntos; el nivel 1, desde 359 hasta 420; el nivel 2, desde
421 hasta 482; el nivel 3, desde 483 hasta 544; el nivel 4, desde 545 hasta 606; el nivel 5, desde
607 hasta 668; y el nivel 6, con resultados iguales o superiores a 669 puntos (OCDE, 2014). La
participacion de Colombia en 2012 en la opcion de competencias financieras reflejo que el 42 %
de los evaluados del pais se posicionaron en el nivel 0, el 32 % en el nivel 1, el 18 % en el nivel 2,
el 6 % en el nivel 3, el 2 % en el nivel 4y el 0 % en los niveles 5 y 6 (Colombia, Instituto
Colombiano para la Evaluacién de la Educacion, ICFES, 2020a), hecho que devela la insuficiencia
en estudios de educacidn financiera en el pais.

Por lo anterior, el propdsito de este proyecto es evaluar el alcance de la instauracion de un
micro curriculo de educacion financiera basado en los contenidos aplicados en las pruebas PISA,
y analizar el impacto proyectado a 2024 del posible mejoramiento en los resultados de dichas
pruebas, donde se espera fortalecer y posicionar al pais no solo en ellas, sino también en formar a
los jovenes para que posean las habilidades financieras para el progreso de su vida econémica.
Para ello, por medio de un modelo Logit tradicional se estima inicialmente la probabilidad del
alcance en las instituciones educativas donde podria implementarse el micro curriculo disefiado
para estudiantes de basica secundaria y media, enfocado en desarrollar habilidades en el uso del
dinero, el ahorro, el presupuesto, los préstamos y los servicios y riesgos financieros. Seguidamente,

a partir de estos resultados, se realiza un anélisis proyectado a 2024 del impacto que podrian tener

4 En la actualidad pertenecen a la OCDE 34 paises.



—y transformar— los resultados de las pruebas PISA para ese afio, en el que se espera un mejor

posicionamiento del pais ante los demés miembros de la OCDE.

1.1 Planteamiento del problema

En aras de mejorar los indices de inclusion financiera, Colombia expidio la Ley 1328 de 2009
(Congreso de la Republica), que obliga a las entidades financieras a ofrecer cursos sobre este tema.
Sin embargo, dada la autonomia que les brinda dicha ley, la mayoria estructura sus cursos segin
los productos que ofrece y termina asesorando a su consumidor potencial (Zicari, 2008). Ademas,
si se toman como base las principales entidades bancarias, se evidencia el bajo esfuerzo por medir
y evaluar el impacto sobre el comportamiento, el conocimiento y el desarrollo de habilidades de

los que toman los cursos [Tabla 1]. (Cardozo Carvajal, 2019)

Tabla 1. Cursos de educacion financiera ofrecidos por los principales bancos de Colombia
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Fuente: Cardozo Carvajal (2019).

Los resultados en las Pruebas PISA 2012, Gnico afio donde el pais ha participado en la aplicacién
del componente financiero dentro del area de matematicas, no fueron satisfactorios. Colombia se
ubicé en el ultimo puesto entre los 18 paises evaluados en el modulo de competencias financieras,
donde el 74 % de los estudiantes se encontraron en los dos niveles de desempefio mas bajos



(Avendafio, 2014). A pesar de los esfuerzos del Gobierno, a traves del Ministerio de Educacion y
el Ministerio de Hacienda, por mejorar dicho desempefio, estos no han sido significativos
comparados con los demas paises miembros de la OCDE, ya que no se observan mayores cambios

en los resultados del area de matematicas y, por ende, del componente financiero [Tabla 2].

Tabla 2. Resultados de las pruebas PISA (2006-2018)
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Fuente: Colombia, Instituto Colombiano para la Evaluacion de la Educacién, ICFES (2020a).

Por lo anterior surge la necesidad de estimar el alcance y analizar el impacto, en los resultados de
las pruebas PISA 2024, del planteamiento de un micro curriculo de educacion financiera dirigido
inicialmente a estudiantes de educacién bésica y media de Bogota, establecido con base en las
tematicas mas importantes de las finanzas personales evaluadas por dichas pruebas, a fin de que no
solo mejoren los resultados en las pruebas futuras, sino también que desarrollen habilidades que
mejoren su vida econdémica a corto, mediano y largo plazo. Para la propuesta de implementacion
del micro curriculo no se cuenta con un referente, dado que no existe una obligatoriedad, ni es
tenido en cuenta en las materias que se deben dictar a los estudiantes de educacién basica y media,
solo hasta agosto del afio 2021 se comienzan a realizar pruebas piloto en el Colegio San Juan Avila,
de la localidad de Engativa donde se beneficiaran 90 estudiantes y 5 docentes (Portafolio, 2021).
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Asi, la pregunta de investigacion es la siguiente: ¢cual es el alcance y el impacto en las pruebas
PISA 2024 de Colombia ante el desarrollo de un micro curriculo de formacion financiera para la

educacion secundaria basica y media en Bogota?

1.2. Objetivos

1.2.1 Objetivo general
Estimar el alcance y el impacto sobre los resultados de las pruebas PISA 2024 ante la elaboracion
de un micro curriculo de finanzas basicas que permita mejorar las habilidades financieras de los

estudiantes de educacion basica y media de Bogota.

1.2.2 Objetivos especificos
Estructurar un micro curriculo de finanzas personales dirigido a estudiantes de educacion béasica y
media de Bogot4, basado en las variables evaluadas en el mddulo de finanzas del area de

matematicas en las pruebas PISA 2012.

Elaborar un modelo Logit tradicional a través de unas variables definidas que permita calcular la
probabilidad de participacion de las instituciones educativas de Bogota en la instauracion de un

micro curriculo de educacién financiera.

Inferir el reflejo de la implementacién del micro curriculo de educacién financiera en los
estudiantes para las pruebas PISA 2024 a partir de los datos historicos sobre los resultados de dichas

pruebas, dado el incremento en la cobertura que aplicara dicho curso.



2. Marco conceptual

2.1 Educacién financiera

Segun Marriot y Mellett (citados en Cabrera Ortiz et al., 2017), la educacion financiera “es la
capacidad que tiene un individuo de obtener, entender y evaluar la informacién relevante y
necesaria para la toma de decisiones que conlleven a consecuencias de tipo financiera”. Esta
afirmacion resalta lo relevante que es el hecho de que las personas tengan conocimientos que
contribuyan a alcanzar una cultura financiera firme, pero, sobre todo, que ayuden a mitigar los
riesgos que ella supone cuando se esta desinformado.

Para la OCDE (2001), la educacion financiera es “el proceso por el cual los
consumidores/inversionistas mejoran su comprension de los productos financieros, los conceptos
y los riesgos, y, a través de la informacion, desarrollan las habilidades para ser mas conscientes de
los riesgos y oportunidades”. Asi, se deja en claro que solo por medio de ella es que se pueden
tomar decisiones financieras inteligentes, ya que la educacion financiera proporciona los datos
necesarios para estar al corriente de todas las inseguridades que surgen de su mal conocimiento.
Por su parte, Andaluz (citado en Gamboa Pefia et al., 2019) menciond que la educacion financiera
“se relaciona de manera directa con el buen manejo del dinero, pues la formacion financiera tiende
a la transmision de saberes y habilidades requeridas para el desarrollo de buenas practicas sobre el
dinero, y la mitigacion de riesgos”. Esta autora también considerd que la educacion financiera se
basa en saber qué debe hacerse y qué no respecto a las finanzas. (2019)

En Colombia, ademas de la creacion de regulacién por parte del Ministerio de Educacion por
medio de la Ley 1328 de 2009 y el Decreto 457 de 2014 (Congreso de la Republica), que obliga a
las entidades financieras a ofrecer cursos sobre finanzas personales y donde se crea la Comisién
Nacional conformada por el Ministerio de Hacienda, la Superintendencia Financiera, entre otros;
este tema se ha venido tomando en cuenta gracias a las acciones que ha realizado la banca
colombiana con el objetivo de disminuir los niveles de analfabetismo financiero en los habitantes
del pais. Por ejemplo, en el afio 2011, se cre0 el programa gremial de educacion financiera,
articulado a la Estrategia Nacional de Educacion Econdmica y Financiera, cuyo objetivo es educar
a los consumidores, brindarles una mejor informaciéon para que tomen mejores decisiones

financieras a lo largo de su vida y asi favorecer la estabilidad y el desarrollo del sistema financiero,



dado que reduce la probabilidad de incidentes de crisis econémicas (Estrategia Nacional de

Educacion Financiera, 2011).

2.1.1 Importancia de la educaciéon financiera

La importancia de la educacion financiera recae en el hecho de que los consumidores e
inversionistas pueden tener una conciencia financiera mas amplia, clara y llena de conocimientos
no solo metodoldgica, sino a través de los datos y nociones de riesgo, beneficios que, sin lugar a
dudas, pueden funcionar perfectamente a la hora de adquirir un producto o un servicio financiero;
asimismo, la educacion financiera puede llegar a aumentar la confianza y determinar un mejor
bienestar en el campo de las finanzas. (Cabrera Ortiz et al., 2017)

Dominguez Martinez (2013) asever0 que la importancia de la educacion financiera “no se
limita a las personas mayores, sino que también es necesaria para los jévenes, que ya son, 0 van a
serlo pronto, usuarios de servicios financieros”, lo que evidentemente refleja que adquirir hoy
conocimientos de esta indole tiene una serie de ventajas para su vida futura y que nunca es
demasiado temprano para formar un pensamiento financiero sélido.

Cabe sefialar que el ahorro es una préactica que debe cultivarse desde temprana edad y que su
carencia produce grandes crisis econdmicas y financieras en la vida cotidiana de las personas. “La
creciente ampliacion y la complejidad de la oferta de productos financieros colocan a veces al
usuario en una posicion de vulnerabilidad” (Dominguez Martinez, 2013). Ademas, los riesgos que
puede contraer el no conocimiento de sus finanzas pueden desencadenar deliberadamente diversas
complejidades en proporcidn a los productos financieros de los que haga uso.

En Colombia, el proyecto de educacién financiera es manejado principalmente por el Banco
Central y las entidades bancarias, al igual que en Reino Unido, Estados Unidos, México, entre
otros; lo cual puede generar subjetividad en la educacién financiera que ejercen favoreciendo las
relaciones banco-usuario y encaminando, tacitamente, a una formacion de tener deuda como fuente
de adquisicion de recursos.

De ahi el interés por incluir, desde el MEN, la formacion economica como una herramienta
util para la vida, donde le permitan reflexionar al ciudadano sobre la importancia de la planeacion,
ejecucion y distribucion de los recursos monetarios que estan a su alcance, potenciando buenas

practicas de ahorro y respeto a la libertad, independencia y autonomia del ser humano (Péaez, 2014).



2.2 Finanzas personales

En su vida social, el ser humano es considerado un animal econémico, dadas las necesidades de
racionar y optimizar al méaximo los recursos con los que cuenta. La entrada de la modernidad y el
capitalismo implantado desde el siglo xv —y con su madurez en el siglo XIX— exigié que “los
individuos y las empresas constantemente tomen decisiones financieras orientadas a la
optimizacion de los recursos con la finalidad de generar rentabilidad (...)”; no asi, “en el manejo
practico existe una connotada diferencia entre las finanzas empresariales y las finanzas personales”.
(Carangui Velecela et al., 2017)

Ambos tipos de finanzas se diferenciaron a partir del momento en que la economista Hazel
Kyrk (citada en Carangui Velecela et al., 2017), en su tesis doctoral de 1920, estudié la economia
del consumo y la economia familiar, estableciendo que las primeras se refieren al manejo y
administracion racional del dinero y los bienes y servicios que poseen un individuo o familia. Las
diversas crisis financieras evidencian la importancia de promover un proceso formativo en finanzas
personales en los menores de edad, de modo que los prepare para el futuro como formas de
planeacion para afrontar gastos, imprevistos, cumplir objetivos y metas financieras, y fortalecer los
procesos de ahorro e inversion.

El contexto social en Colombia se caracteriza por ser un entorno consumista donde los
ciudadanos solo piensan en obtener bienes para suplir sus necesidades y cumplir con su proyecto
de vida. Es por eso que el papel de las instituciones educativas se vuelve tan indispensable en la
formacion de los futuros agentes financieros y sean una alternativa de educacion en este campo a
aquella que promueven actualmente las entidades bancarias en Colombia. Una educacion que
brinde al estudiante la posibilidad de comprender el entorno econémico y financiero desde una
mirada critica. (Carabali, Bolivar, & Fuquene, 2015)

Por ultimo, es importante diferenciar que las finanzas personales se conciben como un
proceso personal para la maximizacion 6ptima y el provecho del dinero y los bienes y servicios,
mientras que la educacion financiera es la formacion orientada a que los individuos y/o familias

adquieran las capacidades necesarias para el manejo de sus finanzas personales.



2.3 Educacion bésica secundaria y media

El articulo 10 de la Ley 115 definié la educacién formal como “aquella que se imparte en
establecimientos educativos aprobados, en una secuencia de ciclos lectivos, con sujecion a pautas
curriculares progresivas, y conducente a grados y titulos”. (Colombia, Congreso de la Republica,
1994)

La educacion basica se desarrolla en dos ciclos: basica primaria, con una duracion de cinco
grados, y basica secundaria, con una duracién de cuatro grados; y la educacion media se desarrolla
dos grados. Para ellos, el Ministerio de Educacién (Colombia, 2014) establecio los siguientes
rangos de edad: entre 11 y 14 afios para la primera y entre los 15 y 16 afios para la segunda.



3. Método de solucion

Una vez analizada la situacion en Colombia en relacion con los resultados de las pruebas PISA, y
considerada la necesidad de la elaboracion de un micro curriculo de finanzas personales didactico,
aplicable a situaciones cotidianas y orientado a contenidos evaluados en el mddulo de finanzas de
dichas pruebas, es necesario examinar el alcance y la cobertura que estos tendrian inicialmente en
los grados de ensefianza bésica secundaria y media de Bogota, principalmente en los estudiantes
entre los 15 y18 afios, ya que este es el rango de edad promedio de quienes presentan este tipo de
pruebas. Este ejercicio se lleva a cabo a través de un modelo de regresion Logit.

El modelo permite calcular la probabilidad, entre 0 y 1, de que un suceso ocurra 0 no, y
posibilita identificar el peso relativo o la influencia que tienen las variables independientes sobre
la dependiente; adicionalmente, tal y como lo demostraron Aldrich y Nelson (1984) y Press y
Wilson (1978), es una técnica adecuada cuando se pretende hacer una clasificacion basada en las
caracteristicas de la muestra y no requiere estrictamente de la distribucion normal de los datos.

En este caso, el modelo se desarrolla mediante un andlisis transversal de las variables
independientes, que permite conocer la probabilidad de participacion P(I;) de las instituciones

educativas en la aplicacion del micro curriculo a través de la siguiente formula:

P(I;) = By + Bily; + Bzlyi + Bslzi + Buly;

Donde

I;; : nimero de estudiantes que presentaron la prueba. Indica la cantidad de estudiantes por
institucion que se inscribieron para presentar la prueba SABER-11 en 2020. (Colombia,
Instituto Colombiano para la Evaluacion de la Educacion, ICFES, 2020b)

I,;: puntaje ICFES en matematicas. Es el resultado de la prueba obligatoria que aplica el
Estado para evaluar el desempefio de cada estudiante en areas como ciencias, matematicas y
lenguaje.

I5;: caracter (donde 1 = académico, 0 = técnico/academico). Dependiendo de la institucion,

indica el énfasis en que el estudiante obtiene su titulo como bachiller.
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1,;: jornada (mafana, tarde, noche, Unica, completa, sabatina). Indica el tiempo en que la
institucion brinda el servicio de educacion a los estudiantes. Cabe resaltar que la diferencia
entre la jornada Unica y completa es que la primera inicia a las 6:30 a. m. y culmina a las

2:30 p. m., mientras que la completa inicia a las 7:00 a. m. y culmina a las 5:00 p. m.

Para ello se utilizaron las bases de datos de las pruebas SABER 11-2020 (ICFES, 2020b) de los
dos calendarios academicos (A y B), donde el primero son las instituciones que inician sus labores
en febrero y el segundo, las que lo hacen en agosto.

Debido a que no se ha implementado un micro curriculo de finanzas personales en los grados
de bésica secundaria y media de las instituciones de Bogot4, para obtener los datos de la variable
dependiente l; se tuvieron en cuenta los colegios de naturaleza oficial que alcanzaron un promedio
ponderado de matematicas inferior a 72 puntos en las pruebas ICFES 2020 (nivel medio e inferior),
segun la clasificacion de resultados implementada a partir de las pruebas correspondientes al
segundo semestre de 2014 (ICFES, 2014), que califican el desempefio de las instituciones

categorizandolo en los siguientes niveles [Tabla 3]:

Tabla 3. Resultados de las pruebas ICFES

Categoria | Rango del Indice General
A+ I; > 0.77
A 072 < I, < 0.77
B 0.67 < I, < 0.72
C .62 < I; = 067
8] 0=1l; =062

Fuente: Colombia, Instituto Colombiano para la Evaluacion de la Educacion, ICFES (2014).

La acotacion anterior se explica en razén de que el mayor nimero de estudiantes inscritos en las
pruebas pertenecen a colegios oficiales, por lo cual se estaria analizando un mayor porcentaje de
la poblacion juvenil para Bogota. En referencia al analisis del promedio ponderado, se tomd este
limite con base en los resultados obtenidos por Bohdrquez (2012), que, al realizar una estimacion
por medio de un modelo propensity score matching en tres pasos, tuvo en cuenta el indice ICFES
en matematicas y demostro que las instituciones con menores resultados tendrian una mayor
probabilidad para tomar un curso que les ayude a mejorar su puntaje en las pruebas.

Para la escogencia de las variables independientes se tuvieron en cuenta los estudios de Chica
Gomez et al. (2010), demostraron a traves de un andlisis Logit ordenado generalizado que

variables como el caracter de la institucion y la jornada son relevantes ante la evaluacion del
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desempefio académico; y los de Ibarra y Michalus (2010) y Barahona (2014), que encontraron que
variables como la naturaleza y el rendimiento académico —para el caso de esta investigacion, el
puntaje ICFES- son factores pertinentes e importantes para ser analizados.

Finalmente, con base en los resultados obtenidos sobre la cobertura que podria tener el micro
curriculo a través de esta estimacion, y los datos historicos de la caracterizacion de la poblacion
colombiana que participa en las pruebas PISA, se hace inferencia acerca del posible mejoramiento
en los resultados de dichas pruebas en 2024, dada la ampliacion y profundizacién de los
conocimientos sobre finanzas personales que podran obtenerse con la aplicacion del micro

curriculo propuesto.
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4. Resultados

Para el desarrollo del primer objetivo especifico se anexa al final de este documento el micro
curriculo estructurado con base en las variables evaluadas en el médulo de finanzas del area de
matematicas en las pruebas PISA 2012, dirigido a estudiantes de educacion basica y media de
Bogota, que cumple con los requerimientos y lineamientos curriculares para esta area ante el
Ministerio de Educacion, y estd orientado al desarrollo de habilidades que les permitan
comprender, analizar y resolver efectivamente las situaciones financieras que se les presenten en
su vida cotidiana.

El micro curriculo tiene una intensidad horaria de 64 horas distribuidas en los cuatro
periodos del afio escolar, y sus ejes tematicos son los siguientes: 1) dinero y transacciones; 2)
planificacion y gestion de finanzas; 3) riesgos y recompensas; y 4) sistema financiero. Todos ellos
seran ensefiados y evaluados mediante clases magistrales, desarrollo de juegos de roles, uso de
herramientas informaticas como juegos de puntuacion y aplicaciones financieras, y cuestionarios
tipo pruebas PISA, donde no solo se busca que los estudiantes aprendan los conceptos teéricos,
sino también la mejor forma de aplicarlos y recordarlos a largo plazo.

Posteriormente, para el desarrollo del segundo objetivo especifico, se calcula la probabilidad
de participacion de las instituciones educativas en la implementacion del micro curriculo en

Bogota a través del modelo Logit, que arroja los siguientes resultados [Tabla 4]:
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Tabla 4. Resultados de la aplicacion del modelo Logit para la participacion de las instituciones
educativas de Bogota

Logistic regression Number of obs = 1,423

LR chi2(8) = 1286.50

Prob » chi2 = 0.0000

Log likelihood = -324.59287 Pseudo R2 = 0.6646

PP Coef. 5Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]

Mum_Est . 9200168 .BOZB3IE3 7.05 9.000 . 8144539 .B255798

Punt_Math -.8832072 . BEI98696 -8.43 0. 000 -.1825513 -.B8638632

Academico .1853156 . 3289728 @.56 B8.573 -.4594593 . B300964
Jornada

2 5.728369 9476887 6.85 0. a0 3.87169 7.585648

3 3.402448 1.064275 3.2 9.001 1.316588 5.488389

4 1.769642 1.118549 1.59 @.111 -.4875948 3.945679

5 7.837347 1.614288 6.94 .00 5.849379 9.825314

6 6.70421 .93708392 7.15 9.000 4.867646 8.540773

_cons -2.674753 1.14234 -2.34 @.819 -4.913698 -.4358078

Fuente: elaboracidn de las autoras.

Como se puede apreciar en la Tabla 4, la razén de verosimilitud chi-cuadrado es de 1286,5, con
un p-valor menor que 0,0001, lo cual indica que el modelo es estadisticamente significativo.
También se observa que tanto el nimero de estudiantes que presentan las pruebas como el puntaje
del ICFES en matematicas y la jornada resultan significativas, con un nivel de confianza del 95 %,
y que, por el contrario, el caracter de la institucion (académico o técnico) no influye en su decision
para tomar o no el curso de finanzas personales.

Adicionalmente, dado que “jornada” es una variable categdrica en el modelo, esta se incluye
como una serie de variables, donde 1 es jornada completa, 2 es mafiana, 3 es noche, 4 es sabatina,
5estarde y 6 es Gnica. Tanto las jornadas mafiana, tarde, noche y Unica resultaron ser significativas
en el modelo, mientras que sabatina y completa no lo fueron; por ello, esta Ultima no se evidencia
en la estimacion.

En relacion con el analisis de los coeficientes, la Tabla 4 indica que ante el incremento de
un estudiante inscrito en las pruebas ICFES, la probabilidad de que la institucion implemente el

micro curriculo de finanzas personales aumenta en el 2 %; este resultado es contrario a un
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mejoramiento en los resultados en los ICFES de matematicas, que disminuye la probabilidad de

aplicacion del curso por parte de la institucion en el 8,32 %. Adicionalmente, es més factible que

una institucion con jornada en la mafana, tarde o unica, en vez de una con jornada nocturna, tome

el curso.

Para observar con mas detalle el efecto de la jornada en la probabilidad de aplicacion del

curso por parte de las instituciones, la Tabla 5 muestra los efectos marginales de cada jornada

manteniendo las demas variables del modelo en sus medias.

Tabla 5. Efectos marginales de la aplicacion del modelo Logit de cada jornada para la
participacion de las instituciones educativas de Bogota

Adjusted predictions Number of chs 1,423
Model WCE : 0IM
Expression Pr{PP), predict()
at Num_Est = 51.826 (mean)
Punt_Math = 45.56717 (mean)
Academiceo = .B931834 (mean)
1.Jornada = 4279691 (mean)
2.Jornada = -1834153 (mean)
3.Jornada = .BBRB576 (mean)
4. Jornada = .8460562 (mean)
&.Jornada = 1454673 (mean)
6.Jornada = .1370344 (mean)
Delta-metheod
Margin  Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
Jornada
1 . 850698 . 0046845 1.88 @.279 -.8841116 .9142512
2 . 618401 .B421855 14.47  0.000 .5277189 .6938831
3 1327428 .B479533 2.77  0.006 .@387559 . 2267296
4 . 8298198 . 8148081 1.96 a.a50 -3.65e-06 8580432
5 .852956 . 8473613 18.681 0.0600 . 7681296 .9457824
B . BB6E959 . 8308301 26.15 a.060 . 74567 .BBA5217

Fuente: elaboracion de las autoras.

Los resultados de la Tabla 5 confirman que un cambio de jornada a mafiana, tarde o Unica genera

un mayor impacto en la aplicacion del micro curriculo de finanzas (61, 85,2 y 80,6 %,
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respectivamente), y, asimismo, ratifican la no significancia de las jornadas completa y sabatina en
el modelo.

Por ultimo, dada la falta de informacion que se tiene para Colombia sobre la caracterizacion
de la poblacion en las pruebas PISA, y a pesar de que los modelos estadisticos no arrojan un
resultado consistente sobre el impacto que generaria la implementacién de un micro curriculo de
finanzas personales, los datos historicos extraidos del Informe Nacional de Resultados para
Colombia - PISA 2018 (ICFES, 2020a), resumidos en la Tabla 6, permiten ver la tendencia
creciente en la participacion de los estudiantes de Bogota, la proporcion de instituciones oficiales
frente a instituciones no oficiales inscritas y el mejoramiento que han venido teniendo en el puntaje
promedio en el area de matematicas. Si se sigue la tendencia con respecto al nimero total de
estudiantes inscritos, se puede entonces inferir que para las pruebas de 2022 Colombia obtendra

un puntaje promedio en matematicas de 384,7, con una desviacion estandar de 7,2.

Tabla 6. Resultados generales de las pruebas PISA en Colombia (2009-2018)

Proporcién

Afo Estudiantes_Colombia | Estudiantes_Bogota | Ins.Oficial_Colombia | Ins.No_Oficial_Colombia .. . ., | Ptaje_Prom_Math
Oficial/No_Oficial

2009 7921 1478 221 51 43 381

2012 9073 1484 269 82 3,3 376

2015 11795 1787 221 88 2,5 390

2018 7522 2023 188 57 3,3 391

Fuente: elaboracion de las autoras.

No obstante, con la nueva implementacién del curso de finanzas personales, basada en la
informacién de las pruebas ICFES 2020 y los resultados obtenidos en relacién con su cobertura,
se atenderian aproximadamente 39.439 estudiantes entre los 15 y los 18 afios y 587 instituciones
oficiales de Bogota. Asi, teniendo en cuenta el aumento que se ha evidenciado en los estudiantes
inscritos de esta ciudad, se espera un incremento mucho mayor en el puntaje del area de
matematicas, especialmente en el modulo de finanzas, y se logre llegar a los niveles superiores 5
y 6 de las pruebas, en por lo menos un digito para 2024, en los cuales, segun datos historicos, no

se han obtenido resultados [Tabla 7].
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Tabla 7. Resultados de las pruebas PISA en el area de matematicas en Colombia (2009-2018)

Ao Ptaje_Prom_Math |%_nivel_0|%_nivel_1|%_nivel_2|%_nivel_3|%_nivel_4|%_nivel_5|%_nivel_6
2009 381 39% 32% 20% 8% 2% 0% 0%
2012 376 42% 32% 18% 6% 2% 0% 0%
2015 390 35% 31% 22% 10% 2% 0% 0%
2018 391 36% 30% 21% 10% 3% 0% 0%

Fuente: elaboracion de las autoras.
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5. Conclusiones y Recomendaciones

En Colombia, la alfabetizacion financiera es un asunto poco desarrollado en el que la mayoria de
la poblacidn no cuenta con las competencias minimas de educacion financiera para el manejo de
sus finanzas personales. A pesar de que entidades financieras como los bancos comerciales,
Fasecolda y el Banco de la Republica ofrecen este tipo de iniciativas, el nUmero de personas que
toman estos cursos es muy bajo. Por esta razon es importante que desde la temprana edad se
impartan cursos en los colegios a fin de llegar a una mayor poblacién y conocer su impacto a través
de los resultados obtenidos en pruebas como PISA, que permiten que se evidencie el aprendizaje
en areas como la creacion de habitos financieros saludables —presupuestar, ahorrar, minimizar el
nivel de endeudamiento e invertir y planificar—, relevantes para contribuir a tener un mejor manejo

de los recursos y a tomar mejores decisiones financieras a corto, mediano y largo plazo.

Para medir la cobertura que podria tener un micro curriculo de finanzas personales basado en estas
areas y dirigido a los estudiantes de educacion basica secundaria y media de Bogot4, se estima un
modelo Logit que indica la probabilidad de participacion de una institucion oficial segun su
caracter (académico/técnico), el puntaje promedio en matematicas de las pruebas ICFES, el
namero de estudiantes que presentan estas pruebas y el tipo de jornada —mafiana, tarde, noche,
Unica, completa y sabatina—. EI modelo arrojé resultados significativos relacionados con el hecho
de que las instituciones oficiales con mayor nimero de estudiantes, menores puntajes promedio en
matematicas y jornada en la mafiana, tarde, noche o Unica, tomarian el curso. Estos resultados
concuerdan con los encontrados en los estudios de Ibarra y Michalus (2010) y Barahona (2014), y
sefialan adicionalmente una cobertura del 41 % sobre el total de instituciones de la ciudad —587
oficiales frente a 1.423— que, basada en la informacién obtenida de las pruebas ICFES 2020,

indican que mas de 39.000 estudiantes tomarian el curso.

Si bien el analisis sobre el mejoramiento del desempefio en las pruebas PISA 2024 no tiene un
alcance matematico y estadistico muy fuerte debido a la poca informacidn que se encuentra para
Colombia, se espera que los resultados de dichas pruebas mejoren, dada la tendencia creciente en
la participacion de los estudiantes de Bogota y la cobertura que tendria el curso, cuyo objetivo es
desarrollar habilidades y actitudes que permitan reconocer, comprender y analizar las diferentes
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situaciones econdmicas y financieras a partir de las variables evaluadas en el médulo de finanzas

del &rea de matematicas en las pruebas PISA.

Finalmente, se recomienda gque para investigaciones futuras se pueda realizar una evaluacion de
impacto en el desempefio consistente, para observar si efectivamente hubo cambios con la
aplicacion de este curso 0 no, y asi realizar las modificaciones pertinentes al micro curriculo para

alcanzar los niveles esperados.
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Apéndice. Micro curriculo de educacion financiera

Area de conocimiento : finanzas personales.

Intensidad horaria: 64 horas al afo, distribuidas en cuatro periodos.

Justificacion del curso

Uno de los sectores empresariales que mas ha crecido en los ultimos afios en Colombia es el sistema
bancario y de finanzas (Hernandez, 2017), el cual, junto con las instituciones gubernamentales, se
ha interesado en buscar que cada vez méas ciudadanos conozcan y accedan a los servicios
financieros, dado que uno de cada seis nuevos créditos ha sido otorgado a jovenes menores de 25
afios. (EI Tiempo, 2015)

Colombia, como gran parte de los paises de Latinoamérica, no cuenta con el manejo
adecuado de la informacidn de indole financiera, asi como tampoco tiene una formacién académica
idonea y eficiente que les permita a los estudiantes adquirir conocimientos y nociones sélidas de
economia y finanzas que contribuyan en un desarrollo de ahorro e inversion bien ejecutado. Por
ello, este curso esta disefiado para que puedan comprender los conceptos, aplicarlos en su vida
cotidiana y tomar mejores decisiones financieras.

Adicionalmente, este micro curriculo tiene como base temas de programas que no estan
dirigidos a este tipo de publico, al igual que los lineamientos curriculares para esta area del

Ministerio de Educacién y las tematicas que se evallan en las pruebas PISA.

Objetivo general

Impartir un curso dirigido a los estudiantes de grados 9°, 10° y 11° orientado al desarrollo de
habilidades y actitudes que les permita reconocer, comprender y analizar diferentes situaciones
econdmicas y financieras de modo que puedan tomar decisiones responsables y asertivas ante

cualquier situacién econdmica y/o financiera que tengan que afrontar.
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Objetivos especificos

 Desarrollar las bases y herramientas financieras a través de este micro curriculo para que los
estudiantes puedan aplicar estrategias de apalancamiento, ahorro, planeacién econémica y
financiera en las diferentes situaciones de su vida cotidiana.

» Examinar el contexto econdmico y financiero colombiano e internacional para fomentar en los
estudiantes capacidades de analisis e informacion del mercado en &reas de inversion y
emprendimiento.

» Recomendar a los estudiantes a que evallen de manera adecuada sus decisiones financieras a

corto, mediano y largo plazo, y asi aumenten la probabilidad de cumplir sus metas personales.

Temas y subtemas
Periodo 1. Dinero y transacciones
1.1 Historia, caracteristicas y uso del dinero
1.2 Diferencias de los tipos de recursos
1.3 Sectores econdmicos
1.4 Indicadores econdmicos mas importantes (P1B, desempleo, inflacion, consumo, etc.)

1.5 Definicién de las politicas monetaria, econémica y fiscal

Periodo 2. Planificacién y gestion de finanzas
2.1 Definicidn de ahorro, inversion y rentabilidad y sus diferencias
2.2 Metas familiares y personales (identificacion de metas a corto, mediano y largo plazo)
2.3 Definicion de ingresos y gastos
2.4 Tipos de ingresos y gastos
2.5 Definicidn, funciones y uso del presupuesto

2.6 Modelos para la elaboracion de presupuestos.

Periodo 3. Riesgos y recompensas
3.1 Definicion de préstamos, créditos y deudas
3.2 Ventajas y desventajas del endeudamiento
3.3 Tasas de interés y amortizaciones, definicion y célculo
3.4 Tipos de crédito
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3.5 Riesgos de las inversiones
3.6 Historial crediticio

3.7 Uso de los diferentes medios de pago

Periodo 4. Sistema financiero
4.1 Conceptualizacion del sistema financiero
4.2 Productos y servicios financieros
4.3 Donde guardar los recursos (cooperativas, bancos, fondos de empleados, etc.)
4.4 Activos e instrumentos financieros
4.5 Medidas de proteccion en las actividades financieras
4.6 Mercado de valores
4.7 Portafolios de inversion

4.8 Sostenibilidad financiera y emprendimiento

Estrategias metodoldgicas y didacticas
El curso de economia y finanzas personales es una asignatura teorico-practica en el cual se

desarrollaran las siguientes estrategias metodolégicas:

» Exposiciones magistrales: expuestas por el profesor mediante charlas donde se desarrollan los
contenidos propuestos, elaborando talleres y ejercicios practicos que podran ser aplicados en la
cotidianidad, apoyados de recursos como ejercicios en Excel, diapositivas, paginas web de las
diferentes instituciones financieras, etc.

» Juegos de roles: aplicacion de los conocimientos adquiridos adaptandose a situaciones
cotidianas desde diferentes puntos de vista; en cada periodo se realizara un juego de rol teniendo
en cuenta la tematica que se esté abordando, donde el estudiante asumira un papel y tratara de
resolver la situacion expuesta. Para este ejercicio se propone lo siguiente:

- Primer periodo. Se divide el curso en tres grupos, asi: el primero asume el rol de Gobierno;
el segundo, de trabajador; y el tercero, de la empresa y la industria.

- Segundo periodo. Se divide el curso en dos grupos, asi: el de rol de familias de diferentes
niveles de ingresos, asumiendo el papel de padre, madre o hijo; y el de rol como

administrador, planificador y consumidor.



26

- Tercer periodo. Se divide el curso en grupos que asumen los roles de una persona con la
necesidad de asumir una deuda y los diferentes métodos para adquirirla —bancos,
cooperativas, prestamistas, fondos de empleados, fondos familiares, libranzas o tarjetas
de créditos, entre otros.

- Cuarto periodo. Se divide el curso en grupos que asumen los roles de inversionista que
evalua los diferentes instrumentos financieros —bancos, bolsa de valores, emprendedores,
cooperativas, fondos de inversién y fondos familiares.

» Aplicaciones informaticas: creacion de un sistema de puntuacién para incentivar la participacion
de los estudiantes a partir de sus aciertos en juegos como los siguientes:

- Kahoot: el estudiante que responda acertadamente en el menor tiempo obtendra la mejor
puntuacion.

- Quién quiere ser millonario: preguntas de los conceptos expuestos en las clases
magistrales aplicados a la vida cotidiana.

- Cerébriti: el estudiante podra crear su propio juego con base en una serie de pautas y temas
que el profesor dara con respecto al area de finanzas personales. EI mejor juego tendra
una bonificacion en la clase.

« Evaluacién pre-PISA: creacion de cuestionarios tipo pruebas PISA para familiarizar al

estudiante en el momento en que las afronte.

Criterios de evaluacion
Talleres y ejercicios: 50 %
Examen final: 20 %

Participacion: 30 %
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